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Fondsangebot auf einen Blick

Deutsche Postbank Kommunal Invest

Fondsangebot auf einen Blick

Auflegungsdatum

Das Sondervermdgen Deutsche Postbank Kommunal Invest

wurde am 20. Dezember 2010 gemaB deutschem Recht aufgelegt.

Laufzeit

Das Sondervermégen Deutsche Postbank Kommunal Invest

wurde fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Anlageschwerpunkt Dachfonds
Erstausgabepreis 100 EUR
Geschéftsjahr 01.10. - 30.09.
Ertragsverwendung ausschiittend
Stiickelung Globalurkunden

Ausgabeaufschlag/
Riickgabeabschlag

Verwaltungsvergiitung
Depotbankvergiitung

Wertpapier-Kennnummer A1C61V

ISIN

Mindestanlagesumme 100 EUR

Anteilpreise und zusatzliche Informationen zu
dem Fonds kénnen Sie abrufen unter:
Postbank Direkt-Service:

0180 3040500*

Postbank Telefon-Banking:

0180 3040700*

www.postbank.de

sowie unter

http://kis.kasbank.com/

http://kis.kasbank.nl/

Der Kauf und Verkauf von Investmentan-
teilen erfolgt auf der Basis des zurzeit
giiltigen Verkaufsprospekts, der wesent-
lichen Anlegerinformationen und der All-
gemeinen Vertragsbedingungen in Verbin-
dung mit den Besonderen Vertragsbedin-
gungen. Hierbei ist die Erstausgabe / Riick-
nahme lediglich unter Verwendung des
diesem Verkaufsprospekt beigefiigten
Zeichnungs-/Riickgabescheins (vgl. S. 31)
vorgesehen. Es ist nicht gestattet, von
diesem Prospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erklarungen, wel-
che nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des
Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird er-
ganzt durch den jeweils letzten Jahresbe-
richt. Wenn der Stichtag des Jahresberichts
langer als acht Monate zuriickliegt, ist
dem Erwerber auch der Halbjahresbericht
vor Vertragsschluss anzubieten.

DE 000A1C61V2

wird nicht erhoben
bis zu 1,5 % p.a. vom Fondsvermdgen

bis zu 0,04 % p.a. vom Fondsvermdgen

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanla-
gegesellschaft und Anleger sowie den vorver-
traglichen Beziehungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. GemaB §23 Abs. 2 der All-
gemeinen Vertragsbedingungen ist der Sitz der
Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand fur
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, so-
fern der Anleger keinen allgemeinen Gerichts-
stand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1 InvG
sind samtliche Verkaufsveréffentlichungen
und Werbeschriften in deutscher Sprache
abzufassen oder mit einer deutschen Uber-
setzung zu versehen. Die Kapitalanlagege-
sellschaft wird ferner die gesamte Kommuni-
kation mit ihren Anlegern in deutscher Spra-
che fuhren.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der

seit 08. Dezember 2004 geltenden Vorschrif-
ten des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistun-
gen kénnen sich die Beteiligten an die Schlich-
tungsstelle der Deutschen Bundesbank, Post-
fach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Telefon:
069 2388-1907 oder -1906, Fax: 069 2388 -
1919 wenden. Das Recht, die Gerichte anzu-
rufen, bleibt hiervon unberthrt.

*9 Cent/Minute aus dem dt. Festnetz;
Mobilfunktarif max. 42 Cent/Minute.
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Verkaufsprospekt

Grundlagen

Das Sondervermogen Deutsche Postbank
Kommunal Invest ist ein ,, Gemischtes Sonder-
vermégen” im Sinne des Investmentgesetzes
(Inv@G). Es wird von der KAS Investment Servi-
cing GmbH - im Folgenden: , Gesellschaft/
Kapitalanlagegesellschaft” — verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht
vor allem darin, das von den Anlegern bei der
Gesellschaft eingelegte Geld unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikomischung in ver-
schiedenen Vermogensgegenstanden geson-
dert vom Vermdogen der Gesellschaft anzule-
gen. Das Sondervermoégen gehort nicht zur
Insolvenzmasse der Gesellschaft.

In welchen Vermogensgegenstanden die Ge-
sellschaft das Geld anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, er-
gibt sich aus dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen, die das Rechtsverhaltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen
einen allgemeinen und einen besonderen Teil
(, Allgemeine” und , Besondere Vertragsbedin-
gungen”). Die Verwendung der Vertragsbedin-
gungen fir ein Sondervermoégen unterliegt
der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingun-
gen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjah-
resberichte sind kostenlos erhaltlich bei der
KAS Investment Servicing GmbH, Biebricher
Allee 2, 65187 Wiesbaden oder tber die
Postbank Finanzcenter und Uber die Berater der
Postbank Finanzberatung AG, im Internet un-
ter www.postbank.de und http:/kis.kasbank.
com/ bzw. http://kis.kasbank.nl, auf telefo-
nische Nachfrage unter 0180 3040500* sowie
bei den sonstigen Vertriebsstellen.

Zusatzliche Informationen tber die Anlage-
grenzen des Risikomanagements dieser Son-
dervermaogen, die Risikomanagementmetho-
den und die jingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kate-
gorien von Vermdgensgegenstanden sind in
elektronischer Form im Internet unter www.
postbank.de sowie http://kis.kasbank.com/
bzw. http://kis.kasbank.nl/ oder bei der Gesell-
schaft erhaltlich.

Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Pros-
pekt abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen von der
Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Vertragsbedingungen bedurfen der Ge-
nehmigung durch die BaFin. Anderungen der
Anlagegrundsatze des jeweiligen Sonderver-
maogens bedurfen zusatzlich der Genehmi-
gung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

*9 Cent/Minute aus dem dt. Festnetz; Mobilfunktarif max. 42
Cent/Minute.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
elektronischen Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Inter-
net unter www.postbank.de sowie http://
kis.kasbank.com/ bzw. http://kis.kasbank.nl/
bekannt gemacht. Wenn die Anderungen
VergUtungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Sondervermégen entnommen wer-
den durfen, oder die Anlagegrundsatze des
Sondervermogens oder wesentliche Anleger-
rechte betreffen, werden die Anleger auBer-
dem Uber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder in elektronischer Form infor-
miert. Diese Information umfasst die wesent-
lichen Inhalte der geplanten Anderungen,
ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kénnen. Die
Pflicht zur Information der Anleger in Papier-
form oder in elektronischer Form besteht
jedoch nicht in Bezug auf Anderungen der
Vertragsbedingungen, mit denen lediglich
zwingend erforderliche Anpassungen an die
seit dem 1. Juli 2011 geltende Fassunf des
Investmentgesetzes vorgenommen werden.

Die Anderungen treten frithestens am Tage
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Ande-
rungen von Regelungen zu den Vergltungen
und Aufwendungserstattungen treten frihe-
stens sechs Monate nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung
der Bundesanstalt ein friiherer Zeitpunkt be-
stimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des jeweiligen Sonderver-
mogens treten ebenfalls frihestens sechs
Monate nach Bekanntmachung in Kraft und
sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile gegen Anteile an Sondervermdégen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kos-
tenlos umzutauschen, oder ihre Anteile zu-
rickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermégen wird von der am

23. September 1998 gegriindeten KAS
Investment Servicing GmbH (bis zum 30. Juni
2008 unter der Firmierung Delta Lloyd
Investment Managers GmbH) mit Sitz in
Wiesbaden verwaltet.

Die KAS Investment Servicing GmbH ist eine
Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Invest-
mentgesetzes (InvG) in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH).

Die KAS Investment Servicing GmbH darf seit
September 1998 neben Wertpapier-Sonder-
vermogen auch Grundstticks-, Geldmarkt-
und Investmentfondsanteil-Sondervermogen
verwalten. Nach der Anpassung an das Invest-
mentgesetz darf die Gesellschaft seit dem
01.01.2004 Richtlinienkonforme und weiter-
hin Altersvorsorge-Sondervermdgen verwalten.
Seit dem 19. August 2005 liegt der Gesell-
schaft des Weiteren die Genehmigung zur
Verwaltung Gemischter Sondervermédgen vor.

Geschaftsfiihrung, Aufsichtsrat,
Eigenkapital

Nahere Angaben tber die Geschaftsfihrung,
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und
den Gesellschafterkreis sowie Uber die Hohe
des gezeichneten und eingezahlten Kapitals
finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Wohlverhaltensregeln

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, die vom
BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e. V., Frankfurt am Main, verof-
fentlichten Wohlverhaltensregeln zu beachten.
Diese Wohlverhaltensregeln formulieren einen
Standard guten und verantwortungsvollen
Umgangs mit dem Kapital und den Rechten
der Anleger. Sie stellen dar, wie die Kapitalan-
lage- bzw. Verwaltungsgesellschaften den
gesetzlichen Verpflichtungen gegentber Anle-
gern nachkommen und wie sie deren Interes-
sen Dritten gegentber vertreten. Soweit sich
aus diesen Anforderungen ein Anpassungsbe-
darf fur den Verkaufsprospekt ergibt, so wer-
den diese bei Neudruck berticksichtigt werden.
Die Gesellschaft hat ferner MaBnahmen ergrif-
fen, um Anleger vor Nachteilen zu schitzen,
die durch das sogenannte ,, market trading”
entstehen kénnen. Hierunter werden kurzfris-
tige Umsatze in Anteilen verstanden, die die
Wertentwicklung eines Sondervermégens auf-
grund der GroBe und Haufigkeit der Umsatze
durch auf Ebene des Sondervermdégens anfal-
lende Transaktionskosten beeintrachtigen. Vor
diesem Hintergrund werden die Anteilschein-
umsatze einerseits regelmaBig beobachtet und
ausgewertet, andererseits wurden interne
Regelungen fur Mitarbeiter der Gesellschaft
erlassen, die eine VerduBerung von Fondsantei-
len innerhalb von kurzen Zeitraumen verbieten.



Depotbank

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der
Verwaltung und der Verwahrung von Sonder-
vermdgen vor. Mit der Verwahrung der Ver-
mogensgegenstande der Sondervermdégen
hat die Gesellschaft ein Kreditinstitut als De-
potbank beauftragt. Die Depotbank verwahrt
die Vermogensgegenstande in Sperrdepots
bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere
daflrr zu sorgen, dass die Ausgabe und die
Ricknahme von Anteilen und die Berechnung
des Wertes der Anteile den Vorschriften des
Investmentgesetzes und den Vertragsbedin-
gungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf
zu achten, dass bei den fur das jeweilige
Sondervermogen getatigten Geschaften der
Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in
ihre Verwahrung gelangt und die Ertrage des
jeweiligen Sondervermégens gemaf den Vor-
schriften des Investmentgesetzes und den
Vertragsbedingungen verwendet werden. Sie
hat dartber hinaus zu prufen, ob die Anlage
von Vermogensgegenstanden auf Sperrkon-
ten oder in Sperrdepots eines anderen Kredit-
institutes, einer Wertpapierfirma oder eines
anderen Verwahrers mit dem Investmentge-
setz und den Vertragsbedingungen vereinbar
ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustim-
mung zu der Anlage zu erteilen. Die Depot-
bank ist grundsatzlich fir alle Vermégensge-
genstande, die von ihr oder mit ihrer Zustim-
mung von einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, verantwortlich und haftet im Falle des
Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im Aus-
land verwahrt werden und es sich beim dor-
tigen Verwahrer nicht um die Clearstream
Banking AG oder eine eigene auslandische
Geschéftsstelle der Depotbank handelt, be-
schrankt sich die Haftung der Depotbank auf
die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung
des auslandischen Verwahrers sowie die
regelméBig Uberwachung der Einhaltung

der Auswahlkriterien.

Der Wert des jeweiligen Sondervermdgens sowie
der Wert der Anteile werden von der Gesell-
schaft unter Kontrolle der Depotbank ermittelt.

Vertriebsbeschrankungen

Dieser Verkaufsprospekt, die in ihm genann-
ten Informationen und die Anteile an den von
der KAS Investment Servicing GmbH verwal-
teten Sondervermogen sind aufgrund US-auf-
sichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fir
den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an bzw. zugunsten von US-BUr-
gern bestimmt. Dies betrifft sowohl Personen,
die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten
von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. Ferner sind
von dieser Regelung Personengesellschaften
und Kapitalgesellschaften erfasst, die gemaR
den Gesetzen der Vereinigten Staaten von
Amerika bzw. eines Bundesstaates, Territori-
ums oder einer Besitzung der Vereinigten
Staaten von Amerika gegrtindet wurden.

Hierbei ist die Erstausgabe/Rucknahme lediglich
unter Verwendung des diesem Verkaufsrospekt
beigefligten Zeichnungs-/Ruckgabescheins
(vgl. S. 31) vorgesehen.

Verkaufsprospekt

Sondervermdgen

Das Sondervermdgen Deutsche Postbank
Kommunal Invest wurde am 20. Dezember
2010 fur unbestimmte Dauer aufgelegt. Die
Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Sondervermogens entsprechend der An-
zahl ihrer Anteile als Miteigentiimer nach
Bruchteilen beteiligt.

Anlageziel

Das Sondervermdgen Deutsche Postbank
Kommunal Invest strebt als Anlageziel mittel-
bis langfristig einen wachstumsorientierten
Wertzuwachs an. Das Sondervermdégen inves-
tiert Uberwiegend in internationale Invest-
mentanteile und ist regelmaBig hoch inves-
tiert. Dabei achtet die Gesellschaft stets auf
eine Streuung des Risikos. Dennoch muss ent-
sprechend der jeweiligen Marktsituation mit
starkeren Anteilpreisschwankungen gerechnet
werden.

Anlagegrundsatze

Das Sondervermégen muss zu mindestens

51 % aus Investmentanteilen von Sonderver-
maogen nach § 1 Nr. 4 bestehen. Hierbei sind
Investmentanteile von Sondervermégen er-
werbbar, die nach den Vertragsbedingungen
oder dem letzten Jahres- oder Halbjahresbe-
richt Uberwiegend in Aktien (Aktienfonds),
verzinsliche Wertpapiere (Rentenfonds) oder in
Aktien und verzinsliche Wertpapiere (Gemischte
Wertpapierfonds) anlegen. Ferner sind Invest-
mentanteile von Sondervermdgen erwerbbar,
die nach den Vertragsbedingungen oder dem
letzten Jahres- oder Halbjahresbericht minde-
stens zu 85 % in Geldmarktinstrumente gemaf
§ 48 InvG, Bankguthaben und unter Beach-
tung der in § 8 Abs. 2 der , Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” genannten Einschrankung
(10 %-Grenze) in andere Geldmarktfonds anle-
gen (Geldmarktfonds). Die in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen.

Fur die Sondervermogen Deutsche Postbank
Kommunal Invest kénnen erworben werden:

. Wertpapiere gemaB § 47 InvG,
. Geldmarktinstrumente gemaB § 48 InvG,
. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,
. Investmentanteile gemaB § 50 InvG,
. Anteile an
a) Gemischten Sondervermogen gemaf3
§§ 83 bis 86 InvG sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentvermdogen,
b) Sonstigen Sondervermdgen gemal §§ 90g
bis 90k InvG sowie Anteile an vergleichba-
ren auslandischen Investmentvermogen,
6. Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine
a) den §§ 83 bis 86 InvG vergleichbare
Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren ausléandischen Investmentver-
maogen,
b) den 8§ 90g bis 90k InvG vergleichbare
Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
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gleichbaren auslandischen Investmentver-
mogen,

7. Derivate gemaB § 51 InvG, ausgenommen
in Wertpapieren verbriefte Finanzinstru-
mente,

8. Sonstige Anlageinstrumente gemal § 52 Nr. 2
und Nr. 4 InvG.

Die Regelungen des § 11 Nr. 8 der , Allgemei-
nen Vertragsbedingungen” bleiben hiervon
unberthrt.

Fur das Sondervermogen dirfen sowohl An-
teile an Zielfonds, die von der Gesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, aufgelegt worden sind, als auch Anteile an
Zielfonds erworben werden, die von einer
anderen Gesellschaft aufgelegt worden sind.

Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds
einer sogenannten Umbrella-Konstruktion
erworben werden, auf die ein Haftungsdurch-
griff fur auf andere Teilfonds entfallende Ver-
bindlichkeiten ausgeschlossen ist.

Anlageinstrumente der Sondervermégen
im Einzelnen

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermdgens Wertpapiere in- und auslan-
discher Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europdaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen
Borsen zum Handel zugelassen oder an einem
der von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht zugelassenen organisierten
Markte zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, Wertpapiere aus Neuemissionen durfen
erworben werden, wenn nach ihren Ausgabe-
bedingungen die Zulassung zu einer der unter
1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulas-
sung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres
nach Ausgabe erfolgt. Zusétzlich sind die Vor-
aussetzungen des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG zu
erflllen. AuBerdem durfen Wertpapiere auch
in Form von Aktien erworben werden, die dem
Sondervermogen bei einer Kapitalerhohung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen, in Form von
Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in

§ 47 Abs. 1 Nr. 7 InvG oder in Form von Finanz-
instrumenten, die die in 8 47 Abs. 1 Nr. 8 InvG
genannten Kriterien erfillen, oder in Aus-
Gbung von Bezugsrechten, die zum Sonderver-
mogen gehoren. Als Wertpapiere gelten auch
Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere, aus
denen die Bezugsrechte herrtihren, im Sonder-
vermogen befinden kénnen.



Verkaufsprospekt

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sonder-
vermogen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von
hochstens 397 Tagen haben. Sofern ihre Lauf-
zeit langer als 397 Tage ist, muss ihre Verzin-
sung regelmaBig, mindestens einmal in 397
Tagen marktgerecht angepasst werden. Geld-
marktinstrumente sind auch Instrumente, de-
ren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht. Flir das Sondervermogen
durfen Geldmarktinstrumente erworben
werden,

1. wenn sie an einer Bérse in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. wenn sie an einem der von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht zugelas-
senen Borsen zum Handel zugelassen oder an
einer der von der Bundesanstalt zugelassenen
organisierten Markte zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europaischen Gemein-
schaften, dem Bund, einem Sondervermogen
des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
Europaischen Union, der Europaischen Zentral-
bank oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen 6ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union an-
gehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten
gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach
dem Europaischen Gemeinschaftsrecht festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjeni-
gen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben
werden und es sich bei dem jeweiligen Emit-
tenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapi-
tal von mindestens 10 Millionen EUR, das sei-
nen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom
25. Juli 1978 Uber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zu-
letzt gedndert durch Artikel 49 der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 17. Mai 2006, erstellt und verof-
fentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere bérsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe
far die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder

¢) um einen Rechtstrager, der die wertpapier-
maBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von der Bank eingerdum-
ten Kreditlinie finanzieren soll. Fur die wert-
papiermaBige Unterlegung und die von einer
Bank eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente
durfen nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikels 4 Abs. 1 und 2
der Richtlinie 2007/16/EG erfullen. Fur Geld-
marktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1
und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 der Richt-
linie 2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Ab-
satzes 1 Nr. 3 bis 6 mUssen ein ausreichender
Einlagen- und Anlegerschutz bestehen, z.B. in
Form eines Investmentgrade-Ratings und zu-
satzlich die Kriterien des Artikels 5 der Richt-
linie 2007/16/EG erfullt sein. Als , Investment-
grade” bezeichnet man eine Benotung mit
.BBB"” bzw. ,,Baa” oder besser im Rahmen der
Kreditwdirdigkeits-Prifung durch eine Rating-
Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten,
die von einer regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft eines Mitgliedstaates der Euro-
pdischen Union oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des
Absatz 1 Nr. 3 begeben werden, aber weder
von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates garantiert werden, und fur den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Ab-
satz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der
Richtlinie 2007/16/EG; fur den Erwerb aller
anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1
Nr. 3 auBer Geldmarktinstrumenten, die von
der Europaischen Zentralbank oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union begeben oder garantiert wurden,
gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG.
Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten
nach Absatz 1 Nr. 5 gelten Artikel 5 Absatz 3
und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente
handelt, die von einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Europa-
ischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie
2007/16/EG.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumente
bis zu 49 % des Sondervermdgens anlegen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) bis zu 10 % des Sondervermo-
gens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner) 40 % des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigen. Dartber hinaus durfen
lediglich 5 % des Sondervermégens in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers (Schuldners) angelegt werden.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumenten besonderer
offentlicher Aussteller im Sinne des § 60 Abs.
2 Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils bis
zu 35 % des Wertes des Sondervermégens
anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens anlegen. Sofern in
solche Schuldverschreibungen mehr als 5 Pro-
zent des Wertes des Sondervermogens ange-
legt werden, darf der Gesamtwert solcher
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in eine Kombi-
nation der folgenden Vermégensgegenstande
anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung bege-
benen Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten,

e Einlagen bei dieser Einrichtung,

e Anrechnungsbetragen fur das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschéfte in Derivaten, Wertpapier-
darlehen und Wertpapierpensionsgeschafte,
die nicht zum Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind. Bei besonderen
offentlichen Ausstellern im Sinne des § 60
Abs. 2 Satz 1 InvG darf eine Kombination der
in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande
35 Prozent des Wertes des Sondervermogens
nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberthrt.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens darf die Gesellschaft insgesamt anle-
genin

e Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, jedoch die Kriterien des
§ 52 Absatz 1 Nr. 1 InvG erfullen,

e Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die
nicht den Anforderungen des § 48 genuigen,
sofern die Geldmarktinstrumente die Voraus-



setzungen des § 52 Absatz 1 Nr. 2 InvG er-
fallen,

Aktien aus Neuemissionen, deren geplante
Zulassung noch nicht erfolgt ist,

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb
fur das Sondervermégen mindestens zwei-
mal abgetreten werden kénnen und gewahrt
wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, den Europaischen Ge-
meinschaften oder einem Staat, der Mitglied
der Organisation fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskorperschaft eines anderen
Mitgliedstaats der Européischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, fur die nach Artikel 44 der Richtlinie
2000/12/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 20. Méarz 2000 Uber die
Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der
Kreditinstitute die Gewichtung null bekannt
gegeben worden ist,

¢) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten
des o6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einem organisierten Markt
im Sinne § 2 Absatz 5 des Wertpapierhan-
delsgesetzes zum Handel zugelassen oder
die an einem anderen organisierten Markt,
der die wesentlichen Anforderungen an ge-
regelte Markte im Sinne der in § 52 Absatz 1
Nr. 4 d) InvG genannten Richtlinien erfillt,
zugelassen oder einbezogen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die
Gewabhrleistung fir die Verzinsung und
Ruckzahlung tbernommen hat.

Bankguthaben

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens
durfen in Bankguthaben angelegt werden, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten ha-
ben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zu unterhalten. Nach MaBgabe der Besonderen
Vertragsbedingungen kénnen sie auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wer-
tes des Sondervermdgens in Bankguthaben bei
je einem Kreditinstitut anlegen. Hierbei sind Be-
trage, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer
gezahlt hat, anzurechnen.

Verkaufsprospekt

Investmentanteile

Die Gesellschaft investiert in Anteile an ande-
ren Sondervermdgen nach MaBgabe des § 50
InvG. Hierbei sind Investmentanteile von Son-
dervermdgen erwerbbar, die nach den Ver-
tragsbedingungen oder dem letzten Jahres-
oder Halbjahresbericht Gberwiegend in Aktien
(Aktienfonds), verzinsliche Wertpapiere
(Rentenfonds) oder in Aktien und verzinsliche
Wertpapiere (Gemischte Wertpapierfonds)
anlegen. Ferner sind Investmentanteile von
Sondervermdgen erwerbbar, die nach den Ver-
tragsbedingungen oder dem letzten Jahres-
oder Halbjahresbericht mindestens zu 85 %
in Geldmarktinstrumente gemal § 48 InvG,
Bankguthaben und unter Beachtung der in

§ 8 Abs. 2 der , Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen” genannten Einschrankung (10 %
Grenze) in andere Geldmarktfonds anlegen
(Geldmarktfonds). Ferner sind Anteile an an-
deren Sondervermdgen nach MaBBgabe der
8§ 83 bis 86 InvG sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentvermogen
oder §8 90g bis 90k InvG sowie Anteile an
vergleichbaren auslandischen Investmentver-
maogen erwerbbar. Entsprechendes gilt fur
Anteile an Investmentaktiengesellschaften.

Diese anderen Sondervermogen dirfen nach
ihren Vertragsbedingungen hochstens bis zu
10 % in Anteile an anderen Sondervermoégen
investieren. Die Anteile missen tdglich zurtick-
gegeben werden dirfen. In Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdogen dirfen gemaf

§ 50 InvG nur bis zu 20 % des Wertes des Son-
dervermdgens angelegt werden; in nicht richt-
linienkonforme Investmentvermégen durfen
insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des
Sondervermdgens angelegt werden. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des Sondervermo-
gens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen
Anteile eines anderen Investmentvermogens
erwerben.

Derivate

Qualifizierter Ansatz

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines ge-
eigneten Risikomanagementsystems —in jeg-
liche Derivate oder Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente im Sinne des Artikels 10
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG investieren,
die von Vermogensgegenstanden, die fur das
Sondervermogen erworben werden dirfen,
oder von Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet
sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kom-
binationen hieraus.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermo-
gen Deutsche Postbank Kommunal Invest
Derivatgeschafte zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung
und der Erzielung von Zusatzertragen, d. h.
auch zu spekulativen Zwecken, tatigen.
Durch den Einsatz von Derivaten darf das
Marktrisikopotenzial des Sondervermdgens
verdoppelt werden. Unter dem Marktrisiko
versteht man das Risiko, das sich aus der un-
gunstigen Entwicklung von Marktpreisen flr

das Sondervermdogen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials fur den Einsatz der
Derivate wendet die Gesellschaft den qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der Derivateverord-
nung an. Die mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen Risiken werden durch ein Risiko-
management-Verfahren gesteuert, das es er-
laubt, das mit der Anlageposition verbundene
Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamt-
risikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Der potenzielle
Risikobetrag fiir das Marktrisiko darf den maxi-
malen Wert von 200 % nicht tUberschreiten.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermdégens im Rahmen der Anlagegrund-
sdtze Optionsgeschafte beinhalten, die einem
Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das
Recht eingerdumen, wahrend einer bestimm-
ten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme
von Vermogensgegenstanden oder die Zah-
lung eines Differenzbetrages zu verlangen,
oder auch die entsprechenden Optionsrechte
zu erwerben. Vorgesehene Basiswerte fur
Optionsgeschafte sind alle in § 1 Nr. 1 und 2
der ,Besonderen Vertragsbedingungen” des
Sondervermdgens genannten Vermdgensge-
genstande sowie anerkannte Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen.
Optionsgeschafte auf Schuldscheindarlehen
gemal §52 Nr. 4 InvG dirfen nicht abge-
schlossen werden.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Son-
dervermdgens im Rahmen der Anlagegrund-
satze Terminkontrakte auf alle in § 1 Nr. 1 und
2 der ,Besonderen Vertragsbedingungen” des
Sondervermdgens genannten Vermdgensge-
genstande sowie anerkannte Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
kaufen und verkaufen. Terminkontrakte auf
Schuldscheindarlehen gemaB § 52 Nr. 4 InvG
durfen nicht abgeschlossen werden. Termin-
kontrakte sind fur beide Vertragspartner unbe-
dingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus ver-
einbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermdgens im Rahmen der Anlagegrund-
satze

e Zins- und
e Wahrungs-Swapgeschéafte

abschlieBen.

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem Geschaft zugrunde liegenden Zah-
lungsstrome oder Risiken zwischen den Ver-
tragspartnern ausgetauscht werden.
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Verkaufsprospekt

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizier-
ten Swap einzutreten. Fur Rechnung dieses
Sondervermdgens durfen nur solche Swap-
tions erworben werden, die sich aus den oben
beschriebenen Optionen und Swaps zusam-
mensetzen. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrun-
gen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanz-
instrumente

Fur die Sondervermdgen werden keine in
Wertpapieren verbrieften Finanzinstrumente
erworben.

OTC-Derivatgeschiafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte
tatigen, die an einer Borse zum Handel zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, als auch sogenannte
Over-the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf
der Basis standardisierter Rahmenvertrage
tatigen. Bei auBerborslich gehandelten Deri-
vaten wird das Kontrahentenrisiko beztglich
eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes
des Sondervermogens beschrankt. Ist der Ver-
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Europaischen Union, dem Europdischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit ver-
gleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes
des Sondervermogens betragen. AuBerbors-
lich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Borse
oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, wer-
den auf die Kontrahentengrenzen nicht ange-
rechnet, wenn die Derivate einer taglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem
Margin-Ausgleich unterliegen.

Darlehensgeschafte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermo-
gensgegenstande konnen darlehensweise
gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte tUber-
tragen werden. Werden die Vermdgensge-
genstande auf unbestimmte Zeit Ubertragen,
so hat die Gesellschaft eine jederzeitige Kin-
digungsmaoglichkeit. Es muss vertraglich ver-
einbart werden, dass nach Beendigung der
Darlehenslaufzeit dem Sondervermdégen Ver-
mogensgegenstande gleicher Art, Gite und
Menge zurlckibertragen werden. Vorausset-
zung fir die darlehensweise Ubertragung

von Vermogensgegenstanden ist, dass dem
Sondervermogen ausreichende Sicherheiten
gewahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben
abgetreten oder verpfandet bzw. Wertpapiere
Ubereignet oder verpfandet werden. Die
Ertrdge aus Sicherheiten stehen dem Sonder-
vermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflich-
tet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen
Vermdgensgegenstanden bei Falligkeit an die
Depotbank fir Rechnung des Sondervermo-
gens zu zahlen. Werden Vermdgensgegen-
stande befristet verliehen, so ist dies auf 15 %
des Wertes des Sondervermogens beschrénkt.
Alle an einen Darlehensnehmer tbertragenen
Vermdégensgegenstdnde dirfen 10 % des
Wertes des Sondervermogens nicht Uberstei-
gen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur
Rechnung des jeweiligen Sondervermogens
nicht gewahren.

Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte werden fur das Sonderver-
maogen nicht abgeschlossen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist
bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens
zulassig, sofern die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktublich sind und die Depot-
bank der Kreditaufnahme zustimmt.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermoégens-
bewertung

An einer Borse zugelassene / in organisier-
tem Markt gehandelte Vermégensgegen-
stande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
Borsen zugelassen sind oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir das
Sondervermogen werden zum letzten verfig-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern
nachfolgend unter , Besondere Bewertungs-
regeln” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisier-
ten Markten gehandelte Vermogensge-
genstande oder Vermdgensgegenstinde
ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstdnde, die weder zum Han-
del an Bérsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern nachfolgend unter , Besondere
Bewertungsregeln” nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne
Vermoégensgegenstande

Nicht notierte Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an der Borse zugelassen
oder in einem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Ein-
lagenzertifikate), und fur die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fur vergleich-
bare Schuldverschreibungen und Schuldschein-
darlehen vereinbarten Preise und gegebenen-
falls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer
Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Ver-
zinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag
zum Ausgleich der geringeren VerauBerbarkeit,
herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermégen befindlichen
Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und
zinsahnliche Ertrage sowie Aufwendungen
(z.B. Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergi-
tung, Prafungskosten, Kosten der Veroffent-
lichung etc.) bis einschlieBlich des Tages vor
dem Valutatag bertcksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermégen gehérenden
Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus
einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fur Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus fur Rechnung des Sondervermo-
gens verkauften Terminkontrakten. Die zulas-
ten des Sondervermégens geleisteten Ein-
schisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des Sonder-
vermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investment-
anteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen be-
wertet. Festgelder werden zum Verkehrswert
bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiind-
bar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung
nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit
ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfligung, werden Investmentan-
teile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berlcksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist.



Fur die Ruckerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéaften ist der jeweilige Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegen-
stande maBBgebend.

Auf auslandische Wahrung lautende
Vermoégensgegenstande

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande werden unter Zugrunde-
legung des Morning-Fixings der Reuters AG
um 10.00 Uhr der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

Risikohinweise
Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fur Rechnung des Sondervermégens
investiert, enthalten neben den Chancen auf
Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermodgensgegenstande gegenlber dem Ein-
standspreis fallt. VerduBert der Anleger Anteile
des Sondervermdgens zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Sondervermdgen
befindlichen Vermdgensgegenstdnde gegenu-
ber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefal-
len sind, so erhalt er das von ihm in das Son-
dervermdgen investierte Geld nicht vollstandig
zurlick. Obwohl das Sondervermogen stetige
Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
jedoch auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Uber das vom Anleger
investierte Geld hinaus besteht nicht.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Investmentge-
setz und die Vertragsbedingungen vorgege-
benen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir
das Sondervermdgen einen sehr weiten Rah-
men vorsehen, kann die tatsachliche Anlage-
politik auch darauf ausgerichtet sein, schwer-
punktmaBig Vermdgensgegenstande z. B. nur
weniger Branchen, Markte oder Regionen/
Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
besonderen Chancen verbunden sein, denen
aber auch entsprechende Risiken (z. B. Markt-
enge, hohe Schwankungsbreite innerhalb be-
stimmter Konjunkturzyklen) gegentberstehen.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert
der Jahresbericht nachtraglich fur das abgelau-
fene Berichtsjahr.

Allgemeine Risiken

Risiken im Zusammenhang mit Ziel-
investmentanteilen bzw. Dachfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das
Sondervermdgen erworben werden, stehen

in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Sondervermdogen enthaltenen Ver-
maogensgegenstande bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der

Vermogensanlagen innerhalb der Sonderver-
mdgen, deren Anteile erworben werden, und
durch die Streuung innerhalb dieses Sonder-

vermogens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds von-
einander unabhéngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds glei-
che oder einander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen beste-
hende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mog-
lich, das Management der Zielfonds zu kon-
trollieren. Deren Anlageentscheidungen mus-
sen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft Gbereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammen-
setzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so
kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzégert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtck-
gibt.

Es besteht die Moglichkeit, dass Investment-
vermogen, an denen das Sondervermdgen An-
teile erwirbt, zeitweise die Ricknahme ausset-
zen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem anderen Fonds zu verdu-
Bern, indem sie sie gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Depotbank des anderen Fonds zu-
rckgibt. Auf der Homepage der Gesellschaft
ist unter http://kis.kasbank.com/ sowie http://
kis.kasbank.nl/ aufgefihrt, ob und in welchem
Umfang das Sondervermogen Anteile von
anderen Investmentvermdgen hélt, die derzeit
die Riicknahme ausgesetzt haben.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiede-
rum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und poli-
tischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und GerUchte einwirken.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern
kann. Steigen die Marktzinsen gegentber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen in der Regel die Kurse der festverzins-
lichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten

Verkaufsprospekt

haben geringere Kursrisiken als festverzins-
liche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kon-
trahenten kénnen Verluste fir das jeweilige
Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisi-
ko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapi-
talmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers ein-
wirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermogensverfall von
Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko
beinhaltet das Risiko der Partei eines gegensei-
tigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt
fur alle Vertrage, die fur Rechnung eines Son-
dervermdgens geschlossen werden.

Liquiditatsrisiko

Fur das Sondervermogen durfen auch Vermo-
gensgegenstdande erworben werden, die nicht
zum amtlichen Markt an einer Borse zugelas-
sen oder in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensge-
genstande ist mit der Gefahr verbunden, dass
es insbesondere zu Problemen bei der Weiter-
verduBerung der Vermoégensgegenstdnde an
Dritte kommen kann.

Risiken im Zusammenhang mit Derivat-
geschaften

Die Gesellschaft darf fiir das Sonderver-
mogen zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertragen Derivatge-
schéfte tatigen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko des Sondervermégens zu-
mindest zeitweise erhohen.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
sind mit folgenden Risiken verbunden:

Kurséanderungen des Basiswertes koénnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkon-
traktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertanderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann das
Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
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Verkaufsprospekt

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet ent-
wickeln, sodass die vom Sondervermégen
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass das
Sondervermdégen zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem héheren als dem aktu-
ellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Ver-
maogenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das Son-
dervermaogen erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Sondervermogen infolge einer uner-
warteten Entwicklung des Marktpreises bei
Falligkeit Verluste erleidet.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht
notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem auf-
grund einer verzogerten oder nicht vereinba-
rungsgemaBen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemaf ausgefthrt wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht be-
einflussbarer Weise dndern. Eine Anderung feh-
lerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds fiir vorangegangene Geschaftsjahre
(z.B. aufgrund von steuerlichen AuBenprufun-
gen) kann fur den Fall einer fur den Anleger
steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fur vorangegangene Ge-
schaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt
kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fur das aktuelle und fur vorangegan-
gene Geschaftsjahre, in denen er an dem Son-
dervermogen beteiligt war, durch die Rtickgabe
oder VerduBerung der Anteile vor Umsetzung
der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugu-
te kommt. Zudem kann eine Korrektur von
Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige
Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem ande-
ren als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden
und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen,
dass eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermogensgegenstande oder Markte
erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdnde
oder Markte besonders stark abhangig.

Wahrungsrisiko
Sofern Vermdgenswerte des Sondervermdgens

in anderen Wahrungen als der Fondswahrung
angelegt sind, erhalt das Sondervermégen die

Ertrége, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wéhrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegeniber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert des Son-
dervermdégens.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
far alle Vermogensgegenstande.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein aus-
landischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder
-bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen
kann. So konnen z.B. Zahlungen, auf die das
Sondervermdgen Anspruch hat, ausbleiben
oder in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik inner-
halb des flr das Gemischte Sondervermégen
zuldssigen Anlagespektrums kann sich das
mit dem Sondervermdgen verbundene Risiko
inhaltlich verandern.

Anderung der Vertragsbedingungen;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behélt sich in den Vertragsbe-
dingungen fir das Sondervermégen das Recht
vor, die Vertragsbedingungen zu &ndern (siehe
hierzu auch unter der Uberschrift , Grundla-
gen”). Ferner ist es ihr gemaB den Vertragsbe-
dingungen maoglich, das Sondervermégen
ganz aufzuldsen oder es mit einem anderen,
ebenfalls von ihr verwalteten Sondervermégen
zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Ge-
sellschaft die bewertungstagliche Riicknahme
ihrer Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann
die Rtiicknahme der Anteile jedoch bei Vorlie-
gen auBergewohnlicher Umstande zeitweilig
aussetzen und die Anteile erst spater zu dem
dann gdltigen Preis zurticknehmen (siehe hier-
zu im Einzelnen unter der Uberschrift , Ausset-
zung der Ricknahme™). Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung
der Ricknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermdgen, deren Anlageergebnis in
einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus-
fallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu ver-
danken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen insbesondere im Ausland ist ein Ver-
lustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorg-
faltspflichtverletzungen oder missbrauch-
lichem Verhalten des Verwahrers oder eines
Unter-Verwahrers resultieren kann.

Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
tatsachlich erreicht werden.

Erhohte Volatilitat

Das Sondervermogen kann aufgrund sei-
ner Zusammensetzung und des Einsatzes
von Steuerungstechniken eine erh6hte
Volatilitat aufweisen, d.h., die Anteilpreise
konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervermdgen ist fir Anleger geeignet,
die bereits gewisse Erfahrungen mit Anlagen
an den Finanzmérkten haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, phasenweise
auch hoéhere Wertschwankungen und gegebe-
nenfalls in einzelnen Jahren einen deutlichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehori-
zont sollte fur das Sondervermégen bei mindes-
tens 5 Jahren liegen.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung
des Sondervermogens ausschlieBlich in Glo-
balurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht
nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung mdéglich. Die Anteile lauten
auf den Inhaber und verbriefen die Anspru-
che der Inhaber gegentiber der Gesellschaft.

Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile
kénnen Uber die Postbank Finanzcenter und
Uber die Berater der Postbank Finanzbera-
tung AG, Uber die Depotbank oder durch die
Vermittlung Dritter (z. B. Uber andere Banken)
erworben werden. Fir Kunden mit Postbank
Wertpapier-Depot ist der Erwerb auch unter
www.postbank.de sowie telefonisch unter
0180 3040700* moglich. Die Anteile werden
von der Depotbank zum Ausgabepreis ausge-
geben, der dem Inventarwert pro Anteil zu-
ztglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.

*9 Cent/Minute aus dem dt. Festnetz; Mobilfunktarif max. 42
Cent/Minute.



Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen vortbergehend oder vollstandig
einzustellen.

Hierbei ist die Erstausgabe lediglich unter Ver-

wendung des diesem Verkaufsprospekt beige-
fugten Zeichnungs-/Ruckgabescheins (vgl. S. 31)
vorgesehen.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kédnnen unabhangig von der Min-
destanlagesumme grundsatzlich bewertungs-
taglich die Ricknahme von Anteilen verlangen.
Rucknahmeauftrage sind bei der Depotbank
oder der Gesellschaft selbst oder bei den Ver-
triebsstellen zu stellen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis, der dem Anteilwert entspricht,
zurlickzunehmen. Hierbei ist die Rticknahme
lediglich unter Verwendung des diesem Ver-
kaufsprospekt beigeftigten Zeichnungs-/Ruick-
gabescheins (vgl. S. 31) vorgesehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und
-riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens an dem auf
den Eingang des Ricknahmeauftrags folgen-
den Wertermittlungstag.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der An-
teile zeitweilig aussetzen, sofern auBBergewdhn-
liche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der An-
leger erforderlich erscheinen lassen. AuBerge-
wohnliche Umstande liegen zum Beispiel vor,
wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des Sondervermégens gehan-
delt wird, auBerplanmaBig geschlossen ist, oder
wenn die Vermdgensgegenstande des Sonder-
vermoégens nicht bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann glltigen Preis
zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn
sie unverzlglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermdgensgegen-
stande des Sondervermdgens verdufBert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und dartber hinaus in hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen
oder im Internet unter www.postbank.de und
unter http:/kis.kasbank.com/ sowie http:/kis.
kasbank.nl/ Gber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile.
AuBerdem werden die Anleger Uber ihre
depotfuhrenden Stellen in Papierform oder
elektronischer Form informiert.

Borsen und Markte

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Anteile auch an anderen Markten gehandelt
werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sons-
tigen Markten zugrunde liegende Marktpreis
wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der
im Sondervermdgen gehaltenen Vermogens-
gegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

Ausgabe- und Ricknahmepreise
und Kosten

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Rucknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Depotbank
bewertungstéglich den Wert der zum Sonder-
vermogen gehorenden Vermogensgegenstan-
de abzlglich der Verbindlichkeiten (Inventar-
wert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl
der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den
LAnteilwert”.

Bewertungstage fur die Anteile des Sonderver-
maogens sind alle Borsentage. An gesetzlichen
Feiertagen im Geltungsbereich des Investment-
gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die
Gesellschaft und die Depotbank von einer
Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr,
Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend,

1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie an Silvester
abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteil-
riicknahme aussetzen. Diese sind unter der
Uberschrift ,, Aussetzung der Anteilriickgabe”
naher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Preisver6ffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden bewertungstaglich im Internet
unter www.postbank.de und
http://kis.kasbank.com/ sowie
http://kis.kasbank.nl/ veroffentlicht.

Verkaufsprospekt

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme
der Anteile

Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile
durch die Gesellschaft bzw. durch die Depot-
bank oder die Vertriebsstellen erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuztglich Ausgabe-
aufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert)
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurtickgegeben, so
kdnnen Kosten bei der Riicknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen Gber Dritte
kénnen auch hohere Kosten als der Ausgabe-
preis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige
Kosten*

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des Sondervermdgens eine tdglich berechnete
und fallige Vergtung in Hohe von bis zu
1,5% p.a. Die Vergutung wird auf Grundlage
des borsentaglich ermittelten Inventarwertes
(vgl. § 18 Absatz 1 der , Allgemeinen Vertrags-
bedingungen”) des Vortages berechnet. Die
Vergtung kann dem Sondervermdgen jeder-
zeit entnommen werden.

2. Die tagliche Vergutung fir die Depotbank
betragt bis zu 0,04 % p.a. des Wertes des
Sondervermdgens, errechnet auf Basis des
borsentéglich ermittelten Inventarwertes (vgl.
§ 18 Absatz 1 der , Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen”) des Vortages. Die Depotbankver-
gltung kann dem Sondervermdégen jederzeit
entnommen werden.

3. Neben den vorgenannten Vergitungen
kénnen folgende Aufwendungen dem Sonder-
vermogen belastet werden:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) bankubliche Depotgebiihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland;

¢) Kosten fur den Druck und Versand der fur
die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjah-
resberichte, ggf. des Auflésungsberichts sowie
der Verkaufsprospekte und wesentliche Anle-
gerinformationen;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte,
und wesentlichen Anlegerinformationen, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

e) Kosten fur die Prufung des Sondervermo-
gens durch den Abschlussprufer der Gesell-
schaft;

*Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteu-
erungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Ver-
waltung und Verwahrung eventuell entstehen-
de Steuern;

h) Kosten fur die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen des Sonderver-
madgens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch
Dritte;

j) alle im Zusammenhang mit der Erfallung der
Voraussetzungen und Folgepflichten eines Ver-
triebs der Anteile in anderen Landern anfal-
lenden Kosten;

k) Kosten fir Erstellung oder Anderung, Uber-
setzung; Hinterlegung; Druck und Versand
von Verkaufsprospekten und wesentlichen
Anlegerinformationen in den Landern, in
denen die Anteile vertrieben werden;

[) Kosten, die im Zusammenhang mit der Her-
beifiihrung, Aufrechterhaltung und Beendi-
gung von Borsennotierungen der Anteile an-
fallen;

m) Verwaltungsgebhren und Kostenersatz
staatlicher Stellen;

n) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung in
Hinblick auf das Sondervermogen;

o) Kosten fur die Beurteilung des Sonderver-
mdgens durch national oder international
anerkannte Ratingagenturen;

p) Kosten fur Werbung, die unmittelbar im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Anteilen anfallen;

) im Zusammenhang mit den an die Gesell-
schaft, die Depotbank und an die Beratungs-
oder Asset Management Gesellschaft zu zah-
lenden Vergltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende Steuern;

r) Kosten fur die Anderung der Vertragsbedin-
gungen;

s) Kosten fur die Beauftragung von Stimm-
rechtsvertretungen bzw. die Ausiibung von
Stimmrechten auf Hauptversammlungen;

t) Kosten fur die Vertretung von Aktionars-
und Glaubigerrechten;

u) Kosten fur die Zertifizierung der Fonds so-
wie in Zusammenhang mit der Erstellung eines
Fonds-Sonderreportings bzw. Transparenz-
Berichts

v) Kosten fur die Zertifizierung der Fonds in
Zusammenhang mit der Erwerbbarkeit fur
offentlich rechtliche Investoren, insbesondere
kommunale Gebietskorperschaften.

4. Esist in das Ermessen der Verwaltungsge-
sellschaft gestellt, fur die einzelnen Kosten des
Sondervermogens zur Bildung von Riickstellun-
gen borsentaglich Abgrenzungen vorzunehmen.
Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr
zulasten des Sondervermogens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten)
offengelegt und als Quote des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamt-
kostenquote oder , Total Expense Ratio” — TER).
Diese setzt sich zusammen aus der Vergtitung
far die Verwaltung des Sondervermogens, der
Vergitung der Depotbank sowie den Aufwen-
dungen, die dem Sondervermégen zusatzlich
belastet werden kdénnen. Ausgenommen sind
die Nebenkosten und die Kosten, die beim
Erwerb und der VerduBerung von Vermdgens-
gegenstanden entstehen.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang
mit Geschaften fur Rechnung des Sonderver-
maogens geldwerte Vorteile (Broker Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anle-
ger bei den Anlageentscheidungen verwendet
werden. Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen
keine Ruckvergttungen der aus dem Sonder-
vermdgen an die Depotbank und an Dritte
geleisteten Vergltungen und Aufwandserstat-
tungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B.
Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jéhrlich —
Vermittlungsentgelte als sogenannte , Vermitt-
lungsfolgeprovisionen”.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des
jeweiligen Sondervermoégens wird eine Verwal-
tungsvergitung fur die im Sondervermégen
gehaltenen Anteile berechnet. Samtliche Ver-
waltungsvergitungen werden bei der Berech-
nung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt,
sofern das jeweilige Sondervermdgen einen er-
heblichen Teil seines Vermogens in Investmen-
tanteile anlegt, es sei denn, es handelt sich bei
den im Sondervermdgen gehaltenen Anteilen
um Sondervermogen der Gesellschaft selbst
oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist.

Samtliche Arten von Gebuhren, Kosten, Steu-
ern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen,
die nach den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” der jeweiligen Zielfonds belastet werden
durfen, sind mittelbar oder unmittelbar von den
Anlegern des Sondervermdgens zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offengelegt, die dem jeweiligen Sondervermo-
gen fur den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen an anderen Sondervermdgen berech-
net worden sind. Ferner wird die Vergltung of-
fengelegt, die dem Sondervermdgen von einer
in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Kapitalanlagegesell-
schaft durch Beteiligung verbunden ist, als Ver-
waltungsvergutung fir die im Sondervermégen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Teilfonds

Das Sondervermogen Deutsche Postbank
Kommunal Invest ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche
Rechte. Anteilklassen werden nicht gebildet.

Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fur das Sondervermo-
gen ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an.
Das bedeutet, dass die wahrend des Geschafts-
jahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises be-
zahlen muss und die der Verkaufer von Anteil-
scheinen als Teil des Ricknahmepreises vergu-
tet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei
der Berechnung des Ertragsausgleichs werden
die angefallenen Aufwendungen ber(cksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen Ertra-
gen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
auszugleichen, die durch NettomittelzuflUsse
oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteil-
verkaufen oder -riickgaben verursacht werden;
denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
wurde andernfalls den Anteil der Ertrage am
Inventarwert des Sondervermdégens verringern,
jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfah-
ren dazu, dass der Ausschittungsbetrag je An-
teil nicht durch die unvorhersehbare Entwick-
lung des Sondervermégens bzw. des Anteilum-
laufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf ge-
nommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz
vor dem Ausschittungstermin Anteile erwer-
ben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Aus-
gabepreises in Form einer Ausschittung zu-
rtckerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital
an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt
hat.

Geschaftsjahr und Ausschlttungen
Ende des Geschaftsjahres

Das Geschaftsjahr des Sondervermégens endet
am 30. September eines jeden Jahres.

Ausschiittungsmechanik

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
des jeweiligen Sondervermdgens angefal-
lenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darle-
hens- und Pensionsgeschaften jedes Jahr in-
nerhalb von drei Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres an die Anleger aus. VerauBe-



rungsgewinne und sonstige Ertrage kdnnen
ebenfalls zur Ausschlttung herangezogen
werden.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der
Depotbank oder in einem Depot bei der Deut-
schen Postbank AG verwahrt werden, werden
diese Ausschittungen kostenfrei gutgeschrie-
ben. Soweit das Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen geftihrt wird, kénnen zusatz-
liche Kosten entstehen.

Auflésung und Ubertragung des
Sondervermdgens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflo-
sung des Sondervermdgens zu verlangen. Die
Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung des
Sondervermoégens unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen. AuBerdem
werden die Anleger tber ihre depotfiihrenden
Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form Uber die Kiindigung informiert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesell-
schaft, das Sondervermdgen zu verwalten,
wenn das Insolvenzverfahren Uber das Vermo-
gen der Gesellschaft eroffnet ist oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den
der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse nach § 26 der
Insolvenzordnung abgewiesen wird. In diesen
Féllen geht das Verfugungsrecht tber das Son-
dervermogen auf die Depotbank Uber, die das
Sondervermogen abwickelt oder mit Genehmi-
gung der BaFin einer anderen Gesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung eines Sonder-
vermogens

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen
wird eingestellt.

Der Erl6s aus der VerauBerung der Vermdgens-
werte des Sondervermégens abzuglich der
noch durch das Sondervermdégen zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursach-
ten Kosten wird an die Anleger verteilt, wobei
diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Son-
dervermoégen Anspriiche auf Auszahlung des
Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene
Liquidationserlése nach einer Frist von 12 Mo-
naten bei dem fur die Gesellschaft zustandigen
Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungs-
bericht, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht entspricht. Spatestens drei Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Sonder-
vermdgens wird der Auflésungsbericht im

elektronischen Bundesanzeiger und im Inter-
net unter www.postbank.de und http:/kis.
kasbank.com/ sowie http://kis.kasbank.nl/
bekannt gemacht.

Ubertragung aller Vermégensgegen-
sténde des Sondervermégens

Alle Vermdgensgegenstande des Sonderver-
mogens Deutsche Postbank Kommunal Invest
durfen jeweils zum Geschaftsjahresende auf
ein anderes Sondervermdgen Ubertragen wer-
den. Mit Zustimmung der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht kann ein ande-
rer Ubertragungsstichtag bestimmt werden.
Es kdnnen auch zum Geschaftsjahresende
oder einem anderen Ubertragungsstichtag
alle Vermogensgegenstdnde eines anderen
Sondervermoégens auf das Sondervermogen
Deutsche Postbank Kommunal Invest tGber-
tragen werden.

Das andere Sondervermégen muss ebenfalls
von der Gesellschaft verwaltet werden. Seine
Anlagegrundsétze und -grenzen, die Ausga-
beaufschlage oder Riicknahmeabschlage
sowie die an die Gesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Vergttungen dirfen nicht
wesentlich von denen des Sondervermégens
Deutsche Postbank Kommunal Invest abweichen.

Die Gesellschaft macht den Beschluss zur
Ubertragung der Vermogensgegenstande
Uber den e-Bundesanzeiger unter http:/kis.
kasbank.com/ und www.postbank.de sowie
unter http://kis.kasbank.com/ und http://kis.
kasbank.nl/ bekannt. Die Ubertragung erfolgt
drei Monate nach Bekanntmachung, falls
nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wird.

Verfahren bei der Ubertragung von
Sondervermdgen

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte
des Ubernehmenden und des Ubertragenden
Sondervermogens berechnet, das Umtausch-
verhaltnis wird festgelegt und der gesamte
Vorgang wird vom Abschlussprifer gepriift.
Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des
Ubernommenen und des aufnehmenden Son-
dervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an
dem neuen Sondervermdgen, die dem Wert
seiner Anteile an dem Ubertragenen Sonder-
vermogen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande
eines Sondervermogens auf ein anderes findet
nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Verkaufsprospekt

Kurzangaben Uber steuer-
rechtliche Vorschriften

Kurzangaben iiber die fiir die Anleger
des Sondervermogens bedeutsamen
Steuervorschriften einschlieBlich der
Angabe, ob ausgeschiittete Ertréage des
Sondervermoégens einem Quellensteuer-
abzug unterliegen

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-
ten gelten nur fur Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem aus-
landischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an in diesem Verkaufs-
prospekt beschriebenen Sondervermégen mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und magliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilerwerb in seinem Heimatland indi-
viduell zu klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermogen
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage des Son-
dervermégens werden jedoch beim Privatan-
leger als Einktinfte aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801 EUR
(fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) bzw. 1.602 EUR (fur zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermégen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer). Zu den Einklnften aus Kapital-
vermogen gehoéren auch die vom Sonderver-
maogen ausgeschutteten Ertrage, die aus-
schittungsgleichen Ertrage, der Zwischenge-
winn sowie der Gewinn aus dem An- und
Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach
dem 31. Dezember 2008 erworben wurden
bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), sodass die Einkinfte aus Kapital-
vermogen regelmaBig nicht in der Einkom-
mensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfuhrende Stelle grundsatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und auslan-
dische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der persénliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einkinf-
te aus Kapitalvermogen in der Einkommen-
steuererkldrung angegeben werden. Das
Finanzamt setzt dann den niedrigeren per-
sonlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenomme-
nen Steuerabzug an (sog. GUnstigerprufung).
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Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerauBerung von Fondsantei-
len in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkunfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem nied-
rigeren persénlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen
Steuersatz kénnen Angaben zu den Einkunf-
ten aus Kapitalvermogen erforderlich sein,
wenn im Rahmen der Einkommensteuererkla-
rung auBergewohnliche Belastungen oder
Sonderausgaben (z. B. Spenden) geltend ge-
macht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertrag-
steuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen
(Steuerinlander)

Zinsen und zinsahnliche Ertrdage sowie
auslandische Dividenden (insb. aus
Immobilienkapitalgesellschaften)

Ausgeschttete oder thesaurierte Zinsen, und
zinsahnliche Ertrédge sowie auslandische Divi-
denden sind beim Anleger grundséatzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhdngig davon, ob diese
Ertrage thesauriert oder ausgeschittet werden.

Ausgeschuttete oder thesaurierte Zinsen und

zinséhnliche Ertrage sowie ausléandische Divi-

denden des Sondervermégens unterliegen bei
Inlandsverwahrung dem Steuerabzug von

25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht Gber-
steigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
NV-Bescheinigung und bei auslandischen
Anlegern bei Nachweis der steuerlichen Aus-
ldndereigenschaft. Verwahrt der inlandische
Anleger die Anteile eines steuerrechtlich aus-
schittenden Sondervermégens in einem
inlandischen Depot bei der Kapitalanlagege-
sellschaft oder einem Kreditinstitut (Depot-
fall), so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Frei-
stellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt
gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesau-
rierendes Sondervermdgen, so wird bei The-
saurierung vor dem 01.01.2012 der Steuerab-
zug des Sondervermogens in Héhe von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag) durch die
Kapitalanlagegesellschaft selbst abgefthrt.
Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Fonds-
anteile ermdaBigt sich insoweit um den Steuer-
abzug zum Ablauf des Geschaftsjahres. Da die
Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regel-
maBig nicht bekannt sind, kann in diesem Fall
kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, sodass
kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit An-
gaben in der Einkommensteuererklarung zu
machen haben. Fir nach dem 31.12.2011 er-
folgende Thesaurierungen stellt das Sonder-
vermoégen den depotfihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfal-
lenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag
und Kirchensteuer) zur Verfigung. Die depot-
fuhrenden Stellen nehmen den Steuerabzug
wie im Ausschuttungsfall unter Berticksichti-
gung der personlichen Verhéltnisse der Anle-
ger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchen-
steuer abgefuhrt werden kann. Soweit das
Sondervermégen den depotfihrenden Stellen
Betrdge zur Verfiigung gestellt hat, die nicht
abgefuhrt werden mussen, erfolgt eine Erstat-
tung. Befinden sich die Anteile im Depot bei
einem inlandischen Kreditinstitut oder einer
inlandischen Kapitalanlagegesellschaft, so er-
hélt der Anleger, der seiner depotfiihrenden
Stelle einen in ausreichender Hohe ausgestell-
ten Freistellungsauftrag oder eine NV-Beschei-
nigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Sondervermdégens vorlegt, den abgefiihrten
Steuerabzug (bzw. ab 2012 den depotfihren-
den Stellen zur Verfligung gestellten Betrag)
auf seinem Konto gutgeschrieben. Sofern der
Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, er-
halt der Anleger auf Antrag von der depotfih-
renden Stelle eine Steuerbescheinigung tber
den einbehaltenen und abgefihrten Steuer-
abzug und den Solidaritdtszuschlag. Der Anle-
ger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerab-
zug im Rahmen seiner Einkommensteuerver-
anlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermd-
gen nicht in einem Depot verwahrt und Ertrags-
scheine einem inlandischen Kreditinstitut vor-
gelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerab-
zug in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag
vorgenommen, d. h. insgesamt 26,375 %.
Dividenden von auslandischen (Immobilien-)
Kapitalgesellschaften als so genannte Schach-
teldividenden kénnen nach Auffassung der
Finanzverwaltung nicht steuerfrei sein.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
und auslandischer Immobilien nach Ab-
lauf von 10 Jahren seit der Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und
auslandischer Immobilien auBerhalb der
10-Jahresfrist, die auf der Ebene des Sonder-
vermdgens erzielt werden, sind beim Anleger
stets steuerfrei.

Auslandische Mietertrage und Gewinne
aus dem Verkauf auslandischer Immo-
bilien innerhalb von 10 Jahren seit der
Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslédndische Mietertrage
und Gewinne aus dem Verkauf auslandischer
Immobilien, auf deren Besteuerung Deutsch-
land aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens (Freistellungsmethode) verzichtet
hat (Regelfall). Die steuerfreien Ertrage wir-
ken sich auch nicht auf den anzuwendenden
Steuersatz aus (kein Progressionsvorbehalt).
Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungs-
abkommen ausnahmsweise die Anrechnungs-
Methode vereinbart oder kein Doppelbesteu-
erungsabkommen geschlossen wurde, gelten
die Aussagen zur Behandlung von Gewinnen
aus dem Verkauf inldndischer Immobilien
innerhalb von 10 Jahren seit Anschaffung
analog. Die in den Herkunftslandern gezahl-
ten Steuern kénnen ggf. auf die deutsche
Einkommensteuer angerechnet werden, so-
fern die gezahlten Steuern nicht bereits auf
der Ebene des Sondervermogens als Wer-
bungskosten bericksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerauBerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien,
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Terminge-
schaften sowie Ertrage aus Stillhalterpra-
mien, die auf der Ebene des Sondervermo-
gens erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerauBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis ) InvStG genannten Kapi-
talforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforde-
rungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For-
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index fur eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlckzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBBerung der
0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschaften sowie Ertrdge
aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind sie
grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen



bei Verwahrung der Anteile im Inland dem
Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausge-
schuttete Gewinne aus der VerduBerung von
Wertpapieren und Gewinne aus Terminge-
schaften sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Sondervermdgens
vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termin-
geschafte vor dem 1.1.2009 eingegangen
wurde.

Gewinne aus der VerduBerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der 0. g. Aufzah-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (s.0.).

Inlandische Mieten, Dividenden (insbe-
sondere aus Immobilienkapitalgesell-
schaften) sowie Gewinne aus dem Ver-
kauf inlandischer Immobilien innerhalb
von 10 Jahren seit Anschaffung

Inlandische Mieten, Dividenden der (Immobili-
en-) Kapitalgesellschaften sowie Gewinne aus
dem Verkauf inldndischer Immobilien inner-
halb von 10 Jahren seit Anschaffung, die vom
Sondervermdgen ausgeschittet oder thesau-
riert werden, sind beim Anleger grundsatzlich
steuerpflichtig. Bei Ausschittung oder Thesau-
rierung, die vor dem 1.1.2012 vorgenommen
werden, wird ein Steuerabzug in Hohe von

25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag) von der
Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die
depotfuhrende Stelle berticksichtigt bei Aus-
schuttungen zudem einen ggf. vorliegenden
Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anle-
ger erhalt den Steuerabzug von 25 % (zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag) in voller Hohe sofort
erstattet, sofern die Anteile bei der Kapitalan-
lagegesellschaft oder einem inlandischen Kre-
ditinstitut verwahrt werden und dort ein Frei-
stellungsauftrag in ausreichender Hohe oder
eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls
kann er den Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag) unter Beifligung der steu-
erlichen Bescheinigung der depotfiihrenden
Stelle auf seine persoénliche Einkommensteuer-
schuld anrechnen.

Fur nach dem 31.12.2011 erfolgende Aus-
schuttungen und Thesaurierungen stellt das
Sondervermogen den depotfihrenden Stellen
die Kapitalertragsteuer nebst den maximal an-
fallenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag
und Kirchensteuer) zur Verfligung. Die depot-
fihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug
unter Berlcksichtigung der personlichen Ver-
haltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere
ggf. die Kirchensteuer abgefihrt werden kann.
Soweit das Sondervermdgen den depotfihren-
den Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat,
die nicht abgefihrt werden missen, erfolgt
eine Erstattung.

Ertréage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilienpersonengesell-
schaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslan-
dischen Immobilienpersonengesellschaften
sind steuerlich bereits mit Ende des Wirtschafts-
jahres der Personengesellschaft auf der Ebene

des Sondervermdgens zu erfassen. Sie sind
nach allgemeinen steuerlichen Grundsétzen zu
beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrech-
nung mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf
der Ebene des Sondervermogens, werden die-
se auf Ebene des Sondervermogens steuerlich
vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des
Sondervermdgens mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Fol-
gejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertréage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wir-
ken sich diese negativen Betrage beim Anle-
ger einkommensteuerlich erst in dem Veran-
lagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet
bzw. die Ausschuttung flr das Geschéftsjahr
des Sondervermogens erfolgt, fur das die
negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des
Sondervermogens verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Anlegers ist nicht moéglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wah-
rend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind aller-
dings dem steuerlichen Ergebnis aus der Ver-
duBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen,
d. h., sie erhdhen den steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermégen,
die nach dem 31.12.2008 erworben wurden,
von einem Privatanleger verduBert, unterliegt
der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 %. Sofern die Anteile in einem inlan-
dischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfuhrende Stelle den Steuerabzug vor. Der
Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermie-
den werden.

Bei einer VerauBerung von vor dem 01.01.2009
erworbenen Anteile ist der Gewinn bei Privat-
anlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns
sind die Anschaffungskosten um den Zwi-
schengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung
und der VerduBerungspreis um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der VerauBerung zu kir-
zen, damit es nicht zu einer doppelten ein-
kommensteuerlichen Erfassung von Zwischen-
gewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der VerauBerungspreis um die thesaurierten
Ertrdge zu kirzen, die der Anleger bereits ver-
steuert hat, damit es auch insoweit nicht zu
einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerauBerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondsanteile ist inso-
weit steuerfrei, als er auf die wahrend der Be-
sitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf

Verkaufsprospekt

der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuer-
freien Ertrdge zurtickzufthren ist (sog. besitz-
zeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht
den Immobiliengewinn bewertungstaglich als
Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Steuerorientierte Geldmarktfonds nach
§ 18 Absatz 2b InvStG

Sollte der jeweilige Fonds als sog. , steuer-
orientierter Geldmarktfonds” entsprechend
§ 18 Absatz 2b InvStG zu qualifizieren sein,
so gilt Folgendes:

Der Gewinn aus der VerauBerung oder Ruick-
gabe von nach dem 18. September 2008
erworbenen Anteilen unterliegt grundséatzlich
der VerduBerungsgewinnbesteuerung in Hohe
von 25 %, auch wenn die Anteile vor dem

01. Januar 2009 erworben wurden. Wurden
die Anteile nach dem 18. September 2008
aber vor dem 01. Januar 2009 erworben und
schittet das Investmentvermdgen nach dem
31. Dezember 2008 sogenannte AltverauBe-
rungsgewinne aus (d. h. Gewinne aus Verkau-
fen von Wertpapieren, die auf Fondsebene vor
dem 01. Januar 2009 erworben wurden bzw.
Gewinne aus Termingeschaften, die vor dem
01. Januar 2009 eingegangen wurden), muss
ein etwaiger VerduBerungsgewinn aus dem
Verkauf der Anteile nach dem 31. Dezember
2008 nicht um die ausgeschutteten AltverauBe-
rungsgewinne korrigiert werden. Wurden die
Anteile vor dem 19. September 2008 erwor-
ben, kann die VerauBerung auBerhalb der Spe-
kulationsfrist von einem Jahr weiterhin steuer-
frei erfolgen — lediglich ab dem 10. Januar
2011 entstandene Wertzuwéchse sind zu ver-
steuern.

Ausnahme vom Bestandsschutz von der
Abgeltungsteuer

Sofern fir die Beteiligung eine Mindestanlage-
summe von 100.000 EUR oder mehr vorge-
schrieben ist oder die Beteiligung nattrlicher
Personen von der Sachkunde der Anleger ab-
hangig ist (bei Anteilklassen bezogen auf eine
Anteilklasse), gilt fir die VerduBerung oder
Ruckgabe von Anteilen, die nach dem 09.
November 2007 und vor dem 01. Januar 2009
erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn aus
der VerduBerung oder Rickgabe solcher An-
teile unterliegt grundséatzlich dem Abgeltung-
steuersatz von 25 %. Der steuerpflichtige Ver-
duBerungsgewinn aus dem Verkauf oder der
Ruckgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch
auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurier-
ten Gewinne aus der VerauBerung von nach
dem 31.12.2008 erworbenen Wertpapieren
und der auf Fondsebene thesaurierten Ge-
winne aus nach dem 31.12.2008 eingegange-
nen Termingeschaften begrenzt. Diese Begren-
zung des steuerpflichtigen VerduBerungsge-
winns erfordert den Nachweis des entspre-
chenden Betrags.
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Anteile im Betriebsvermégen
(Steuerinlander)

Inldndische Mietertrdage und Zinsertrage
sowie zinsdhnliche Ertrage

Inlandische Mietertrage, Zinsen und zinsahn-
liche Ertrdge sind beim Anleger grundsatzlich
steuerpflichtig*. Dies gilt unabhangig davon,
ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschit-
tet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw.
eine Vergutung des Steuerabzugs ist nur
durch Vorlage einer entsprechenden NV-Be-
scheinigung moglich. Ansonsten erhalt der
Anleger eine Steuerbescheinigung Uber die
Vornahme des Steuerabzugs.

Ausléandische Mietertrage

Bei Mietertragen aus auslandischen Immobili-
en verzichtet Deutschland in der Regel auf die
Besteuerung (Freistellung aufgrund eines Dop-
pelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern,
die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch
der Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungs-
abkommen ausnahmsweise die Anrechnungs-
methode vereinbart oder kein Doppelbesteue-
rungsabkommen geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftsldndern gezahlten Ertrag-
steuern ggf. auf die deutsche Einkommen-
oder Korperschaftsteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht bereits

auf der Ebene des Sondervermdégens als Wer-
bungskosten bertcksichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
und auslandischer Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der VerduBerung
inlandischer und auslandischer Immobilien
sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich,
soweit sie nach Ablauf von 10 Jahren seit der
Anschaffung der Immobilie auf Fondsebene
erzielt werden. Die Gewinne werden erst bei
ihrer Ausschittung steuerpflichtig, wobei
Deutschland in der Regel auf die Besteuerung
auslandischer Gewinne (Freistellung aufgrund
Doppelbesteuerungsabkommens) verzichtet.
Gewinne aus der VerauBerung inlandischer
und ausldndischer Immobilien innerhalb der
10-Jahresfrist sind bei Thesaurierung bzw.
Ausschittung steuerlich auf Anlegerebene

zu berlcksichtigen. Dabei sind die Gewinne
aus dem Verkauf inlandischer Immobilien in
vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslédndischer
Immobilien verzichtet Deutschland in der
Regel auf die Besteuerung (Freistellung auf-
grund eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens). Bei Anlegern, die nicht Kapitalgesell-
schaften sind, ist jedoch der Progressionsvor-
behalt zu beachten.

* Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB § 2 Abs. 2a InvStG
im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu
berticksichtigen.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungs-
abkommen ausnahmsweise die Anrechnungs-
methode vereinbart oder kein Doppelbesteue-
rungsabkommen geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Ertrag-
steuern ggf. auf die deutsche Einkommen-
steuer bzw. Koérperschaftsteuer angerechnet
werden, sofern die gezahlten Steuern nicht
bereits auf der Ebene des Sondervermégens
als Werbungskosten berticksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw.
eine Vergltung des Steuerabzugs ist nur durch
Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheini-
gung moglich. Ansonsten erhalt der Anleger
eine Steuerbescheinigung Uber die Vornahme
des Steuerabzugs.

Gewinne aus der VerduBerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien,
eigenkapitalahnlichen Genussrechten und In-
vestmentfondsanteilen, Gewinne aus Termin-
geschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpra-
mien sind beim Anleger steuerlich unbeacht-
lich, wenn sie thesauriert werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerauBerung der
nachfolgend genannten Kapitalforderungen
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht aus-
geschlttet werden

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For-
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,
) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index fur eine
Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu bertcksich-
tigen. Dabei sind VerduBerungsgewinne aus
Aktien ganz** (bei Anlegern, die Kérperschaf-
ten sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieb-
lichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern)
steuerfrei (Teileinktnfteverfahren). VerauBe-
rungsgewinne aus Renten/Kapitalforderun-
gen, Gewinne aus Termingeschaften und
Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen
in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

** Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei,
wenn der Zeitrauzm zwischen Anschaffung und VerduBerung
mehr als ein Jahr betragt.

Ausgeschittete WertpapierverauBerungsge-
winne, ausgeschittete Termingeschaftsge-
winne sowie ausgeschuttete Ertrdge aus Still-
halterpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fur
Gewinne aus der VerauBerung von vor dem
01.01.2009 erworbenen Wertpapieren und Ge-
winne aus vor dem 01.01.2009 eingegangenen
Termingeschaften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steu-
erabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder
diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der aus-
zahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitaler-
trage nach amtlich vorgeschriebenem Vor-
druck erklart wird.

In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und ausléndischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermogen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind
mit Ausnahme von Dividenden nach dem
REITG bei Korperschaften steuerfrei***. Von
Einzelunternehmern sind diese Ertrage zu

60 % zu versteuern (Teileinktnfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziglich
Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grund-
satzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25 % zuzuglich Solidaritatszuschlag). Die aus-
zahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anle-
ger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korper-
schaft ist (wobei von Korperschafteni.S.d. § 1
Abs. 1 Nr. 4 und 5 (Kérperschaftsteuergesetz)
KStG der auszahlenden Stelle eine Bescheini-
gung des fir sie zustandigen Finanzamtes vor-
liegen muss) oder die auslandischen Dividen-
den Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind
die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. kor-
perschaftsteuerfreien Dividendenertrage fur
Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
nach derzeitiger Auffassung der Finanzverwal-
tung wieder hinzuzurechnen, nicht aber wie-
der zu klrzen. Nach Auffassung der Finanz-
verwaltung kénnen Dividenden von auslan-
dischen (Immobilien-) Kapitalgesellschaften als
so genannte Schachteldividenden in vollem
Umfang nur dann steuerfrei sein, wenn der
Anleger eine (Kapital-) Gesellschafti.S.d. ent-
sprechenden Doppelbesteuerungsabkommens
ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend
hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

***5% der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig.



Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen Immobilienpersonenge-
sellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslan-
dischen Immobilienpersonengesellschaften
sind steuerlich bereits mit Ende des Wirt-
schaftsjahres der Personengesellschaft auf der
Ebene des Sondervermdégens zu erfassen. Sie
sind nach allgemeinen steuerlichen Grundsat-
zen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der
Ebene des Sondervermdégens, werden diese
steuerlich auf Ebene des Sondervermogens
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Son-
dervermdgens mit kinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschaftsjahr des Sonderver-
maogens endet, bzw. die Ausschittung fir das
Geschéaftsjahr des Sondervermdégens erfolgt,
fur das die negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Sondervermdgens verrechnet wer-
den. Eine frihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bau-
zinsen) sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fur
einen bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzauskehrungen in der Handelsbilanz er-
tragswirksam zu vereinnahmen sind, in der
Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und damit
technisch die historischen Anschaffungsko-
sten steuerneutral gemindert werden. Alter-
nativ konnen die fortgeftihrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Sub-
stanzausschittung vermindert werden.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen
im Betriebsvermdgen sind fir Korperschaften
grundsatzlich steuerfrei*, soweit die Gewinne
aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht
als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen
des Sondervermdgens aus in- und auslandi-
schen Aktien herriihren (sogenannter Aktien-
gewinn). Von Einzelunternehmern sind diese
VerduBerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft vertffentlicht
den Aktiengewinn bewertungstaglich als Pro-
zentsatz des Wertes des Investmentanteils.

*5% des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei
Kérperschaften als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und
sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander Anteile an aus-
schuttenden Sondervermégen im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinsahnliche Ertrage, WertpapierverauBe-
rungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und
auslandische Dividenden Abstand genom-
men, sofern er seine steuerliche Ausléanderei-
genschaft nachweist.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesau-
rierender Sondervermégen im Depot bei einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird ihm
bei vor dem 1.1.2012 erfolgten Thesaurie-
rungen und Nachweis seiner steuerlichen Aus-
ldndereigenschaft der Steuerabzug in Hohe
von 25 % zuzlglich Solidaritdtszuschlag, so-
weit dieser nicht auf inlandische Dividenden
entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf
Erstattung verspatet, kann — wie bei verspa-
tetem Nachweis der Auslandereigenschaft
bei ausschiittenden Fonds — eine Erstattung
gemalB § 37 Abs. 2 AO auch nach dem The-
saurierungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inldndische Dividenden
fur den auslandischen Anleger maglich ist,
hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutsch-
land bestehenden Doppelbesteuerungsab-
kommen ab. Eine DBA-Erstattung der Kapital-
ertragsteuer auf inlandische Dividenden er-
folgt Uber das Bundeszentralamt fur Steuern
(BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschuttungen oder Thesaurie-
rungen abzufihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Korperschaftsteuer
anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei The-
saurierung vor dem 1.1.2012 die Vergitung
des Steuerabzugs — beispielsweise bei ausrei-
chendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer
NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steuer-
auslandereigenschaft —, ist kein Solidaritatszu-
schlag abzufthren bzw. wird dieser bei einer
Thesaurierung vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von
einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchen-
steuerpflichtige angehort, als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat
der Kirchensteuerpflichtige dem Abzugsver-
pflichteten in einem schriftlichen Antrag seine
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Religionsangehdorigkeit zu benennen. Ehegat-
ten haben in dem Antrag zudem zu erklaren,
in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegat-
ten entfallende Anteil der Kapitalertrage zu
den gesamten Kapitalertragen der Ehegatten
steht, damit die Kirchensteuer entsprechend
diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten und
abgefuhrt werden kann. Wird kein Auftei-
lungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Auf-
teilung nach Kopfen.

Die Abzugsfadhigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerab-
zug mindernd berucksichtigt

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sonderver-
maogens wird teilweise in den Herkunftslan-
dern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die an-
rechenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Sondervermogens wie Werbungskosten
abziehen. In diesem Fall ist die auslandische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder
anrechenbar noch abzugsféhig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahl-
recht zum Abzug der auslandischen Quellen-
steuer auf Fondsebene nicht aus, wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim
Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabe-
preises fUr ausgegebene Anteile, die zur Aus-
schittung herangezogen werden kénnen
(Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so
zu behandeln wie die Ertrdge, auf die diese
Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene
des Sondervermogens ermittelt werden, sind
gesondert festzustellen. Hierzu hat die Invest-
mentgesellschaft beim zustandigen Finanzamt
eine Feststellungserklarung abzugeben. Ande-
rungen der Feststellungserklarungen, z. B.
anlasslich einer AuBenprifung (§ 11 Abs. 3
InvStG) der Finanzverwaltung, werden fur das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die gednderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser gedanderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum
Ende dieses Geschaftsjahres bzw. am Aus-
schittungstag bei der Ausschittung fur dieses
Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt
der Fehlerbereinigung an dem Sondervermo-
gen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkun-
gen kénnen entweder positiv oder negativ sein.
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Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder
Ruckgabepreis enthaltenen Entgelte fiir verein-
nahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Ge-
winne aus der VerduBerung von nichtin § 1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen, die vom Fonds
noch nicht ausgeschittet oder thesauriert und
infolgedessen beim Anleger noch nicht steuer-
pflichtig wurden (etwa Sttickzinsen aus fest-
verzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Sondervermdgen erwirtschaftete Zwi-
schengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinldnder einkommen-
steuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwi-
schengewinn betragt 25 % (zuzuglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischen-
gewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privat-
anleger einkommensteuerlich als negative Ein-
nahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsaus-
gleichsverfahren durchgefiihrt wird und sowohl
bei der Veroffentlichung des Zwischengewinns
als auch im Rahmen der von den Berufstragern
zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hinge-
wiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug
steuermindernd bercksichtigt. Wird der Zwi-
schengewinn nicht ver6ffentlicht, sind jéhrlich

6 Prozent des Entgelts fur die Riickgabe oder
VerduBerung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen An-
legern ist der gezahlte Zwischengewinn unselb-
standiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht
zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerauBe-
rung des Investmentanteils bildet der erhaltene
Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des
VerduBerungserloses. Eine Korrektur ist nicht
vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmaBig
auch den Abrechnungen sowie den Ertragnis-
aufstellungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Sondervermdgens in ein anderes in-
landisches Sondervermogen kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermoégen zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, d. h., dieser
Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fur
die Ubertragung aller Vermégensgegenstande
eines inlandischen Sondervermdégens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft oder
ein Teilgesellschaftsvermogen einer inlan-
dische Investmentaktiengesellschaft, die von
der gleichen Kapitalanlagegesellschaft verwal-
tet wird. Erhalten die Anleger des tbertra-
genden Sondervermdégens eine Barzahlung im
Sinne des § 40h InvG, ist diese wie eine Aus-
schittung eines sonstigen Ertrags zu behan-
deln. Vom Ubertragenden Sondervermdgen
erwirtschafte und noch nicht ausgeschuttete
Ertrége werden den Anlegern zum Ubertra-
gungsstichtag als sog. ausschittungsgleiche
Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung) gelten nur,
wenn samtliche Besteuerungsgrundlagen im
Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht
werden (sog. steuerliche Bekanntmachungs-
pflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Son-
dervermdgen Anteile an anderen inldndischen
Sondervermogen und Investmentaktiengesell-
schaften, EG-Investmentanteile und auslan-
dische Investmentanteile, die keine EG-Invest-
mentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S. d.
§ 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt,
samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr
zuganglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann je-
doch nicht garantiert werden, insbesondere
soweit das Sondervermogen Zielfonds erwor-
ben hat und diese ihren steuerlichen Bekannt-
machungspflichten nicht nachkommen. In
diesem Fall werden die Ausschittungen und
der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds
sowie 70 % der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindes-
tens jedoch 6 % des Ricknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des
Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem be-
strebt, Besteuerungsgrundlagen auBerhalb
des § 5 Abs. 1 InvStG (wie insbesondere den
Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und
den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformations-
verordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit
der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
03.Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umge-
setzt wird, soll grenziiberschreitend die effek-
tive Besteuerung von Zinsertragen naturlicher
Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit
einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen
abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weit-
gehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die
eine im europdischen Ausland oder bestimmten
Drittstaaten ansassige naturliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit
als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhdlt,
von dem deutschen Kreditinstitut an das
Bundeszentralamt fur Steuern und von dort
aus letztlich an die auslandischen Wohnsitz-
finanzédmter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrage,
die eine naturliche Person in Deutschland von

einem auslandischen Kreditinstitut im europa-
ischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten
erhélt, von der auslandischen Bank letztlich an
das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.

Alternativ behalten einige auslandische Staaten
Quellensteuern ein, die in Deutschland anre-
chenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der Europdischen Union bzw. in den beigetre-
tenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger,
die grenzliberschreitend in einem anderen
EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrage erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich
verpflichtet, von den Zinsertragen eine Quel-
lensteueri.H.v. 20 % (ab 01.07.2011: 35 %)
einzubehalten. Der Anleger erhalt im Rahmen
der steuerlichen Dokumentation eine Beschei-
nigung, mit der er sich die abgezogenen Quel-
lensteuern im Rahmen seiner Einkommen-
steuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglich-
keit, sich vom Steuerabzug im Ausland befrei-
en zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegenuber der auslandischen Bank abgibt, die
es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug
zu verzichten und stattdessen die Ertrdge an
die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehorden
zu melden. Nach der ZIV ist von der Kapital-
anlagegesellschaft fir jeden in- und auslan-
dischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unter-
liegt (in scope) oder nicht (out of scope). Fur
diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesent-
liche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochs-
tens 15 % Forderungen im Sinne der ZIV
besteht, haben die Zahistellen, die letztendlich
auf die von der Kapitalanlagegesellschaft ge-
meldeten Daten zurtickgreifen, keine Mel-
dungen an das Bundeszentralamt fur Steuern
zu versenden. Ansonsten |&st die Uberschrei-
tung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur Steu-
ern Uber den in der Ausschittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 %-Grenze (bzw. fir
nach dem 31.12.2010 endende Geschafts-
jahre 25 Prozent) ist der in der Riickgabe oder
VerduBerung der Fondsanteile enthaltene Zins-
anteil zu melden. Handelt es sich um einen
ausschttenden Fonds, so ist zusatzlich im
Falle der Ausschiittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fir Steu-
ern zu melden. Handelt es sich um einen the-
saurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung
konsequenterweise nur im Falle der Riickgabe
oder VerauBerung des Fondsanteils.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von
der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt kérperschaftsteuerpflichtige Per-
sonen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir
tibernommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht bzw. nicht riickwirkend
andert.



Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fur voran-
gegangene Geschaftsjahre (z. B. aufgrund
von steuerlichen AuBenprtfungen) kann far
den Fall einer fur den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Fol-
ge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschafts-
jahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstan-
den zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Son-
dervermdégen investiert war. Umgekehrt kann
fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm
eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fur das aktuelle und fur vorangegan-
gene Geschaftsjahre, in denen er an dem
Sondervermogen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerduBerung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben ande-
ren Unternehmen Ubertragen:

e Fondsmanagement
(AVANA Invest GmbH, Munchen sowie
ELAN Capital-Partners GmbH,
Bad Homburg v.d. H. sowie
Deutsche Postbank Financial
Services GmbH, Frankfurt am Main)

e |nterne Revision
(KAS Bank N.V., Amsterdam)

e EDV-technische Leistungen im Bereich der
Marktrisikomessung
(BHF-Bank AG, Frankfurt am Main)

e Finanzbuchhaltung fur die Angelegenheiten
der Gesellschaft
(KAS BANK N.V., Amsterdam; die Finanz-
buchhaltung fur die Sondervermégen und
die Finanzportfolioverwaltung fuhrt die
Gesellschaft jedoch selbst durch)

e |T-Betrieb und IT-Anwendungsentwicklung
(KAS Bank N.V., Amsterdam)

e Personalverwaltung
(KAS Bank N.V., Amsterdam)

Jahres-/Halbjahresberichte /
Abschlussprifer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind
Uber die Postbank Finanzcenter und tber die
Berater der Postbank Finanzberatung AG, im
Internet unter www.postbank.de, http://kis.
kasbank.com/ bzw. http://kis.kasbank.nl/, auf
telefonische Nachfrage unter 0180 3040500*
sowie bei den sonstigen Vertriebsstellen er-
haltlich.

*9 Cent/Minute aus dem dt. Festnetz; Mobilfunktarif max. 42
Cent/Minute.

Mit der Prtfung des jeweiligen Sondervermo-
gens und des Jahresberichtes ist KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Frankfurt/
Main beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber/
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschit-
tungen erhalten und dass Anteile zurtickge-
nommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen
auf dem auf Seite 6 (Grundlagen) angegebe-
nen Wege bezogen werden. Darlber hinaus
sind diese Unterlagen auch bei der Depotbank
und den Vertriebsstellen zu erhalten.

Weitere Sondervermdgen, die
von der Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Sondervermégen verwaltet (Stand
30.04.2011), die nicht Inhalt dieses Verkaufs-
prospekts sind:

Richtlinienkonforme Sondervermégen
e Deutsche Postbank Business Basic

e Deutsche Postbank Euro Cash
Deutsche Postbank Europafonds Aktien
Deutsche Postbank Europafonds Plus
Deutsche Postbank Europafonds Renten
Deutsche Postbank Global OptiMix
Deutsche Postbank Global Player
Deutsche Postbank Protekt Plus
Deutsche Postbank VL Invest

Geneon Invest Rendite Select

KAS Euro Anlagefonds A

KAS Euro Anlagefonds Asset Allocation
KAS Euro Anlagefonds C

KAS Euro Anlagefonds G

KAS Euro Anlagefonds P

MultiManager Fonds 1

MultiManager Fonds 2

MultiManager Fonds 3

MultiManager Fonds 4

MultiManager Fonds 5

Gemischte Sondervermégen

e FM Core Index Selection Fund

e Comfortinvest Substanz

e Comfortinvest Chance

e Comfortinvest Perspektive

e Deutsche Postbank Best Invest Chance
e Deutsche Postbank Best Invest Wachstum
e G&H Vermogensverwaltung Balance

* G&H Vermdgensverwaltung Chance

e H&S FM Global 60

e H&S FM Global 100
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Belehrung Uber das Recht des
Kaufers zum Widerruf nach
§ 126 InvG (Haustlrgeschafte)

Hinweis nach § 126 des Investmentgesetzes

1. Ist der K&ufer von Anteilen durch mundliche
Verhandlungen auBerhalb der standigen
Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu
bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erkldrung nur gebunden, wenn er sie nicht der
Kapitalanlagegesellschaft gegentber binnen
einer Frist von zwei Wochen schriftlich wider-
ruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermit-
telt, keine standigen Geschaftsraume hat.
Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft
i.S.d. § 312b des Burgerlichen Gesetzbuchs
(BGB), so ist bei einem Erwerb von Finanz-
dienstleistungen, deren Preis auf dem Finanz-
markt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs.
4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzei-
tige Absendung der Widerrufserklarung. Die
Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kauf-
abrechnung Ubersandt worden ist und darin
eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht ent-
halten ist, die den Anforderungen des § 355
Abs. 2 Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs
genugt. Ist streitig, ob oder zu welchem Zeit-
punkt die Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder
ihm eine Kaufabrechnung tbersandt worden
ist, trifft die Beweislast den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht,
wenn der Verkdufer nachweist, dass

a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die
zum Verkauf der Anteile gefuhrt haben, auf-
grund vorhergehender Bestellung gemal3 § 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapital-
anlagegesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckuber-
tragung der erworbenen Anteile, die bezahl-
ten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der
dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach
dem Eingang der Widerrufserklarung ent-
spricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht ver-
zichtet werden.

6. Die MaBgaben der Absatze 1 bis 5 gelten
entsprechend fur den Verkauf der Anteile
durch den Anleger.
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Allgemeine Vertragsbedingungen

Allgemeine Vertragsbedingungen
fir Gemischte Sondervermégen

Zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der KAS Investment Servicing
GmbH, Wiesbaden, (nachstehend , Gesell-
schaft” genannt) fir die von der Gesellschaft
aufgelegten Gemischten Sondervermogen, die
nur in Verbindung mit den fir das Sonderver-
maogen aufgestellten ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagege-
sellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Investmentgesetzes (INvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr
eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem
InvG zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von
Sondervermdgen an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Urkun-
den (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen Kapitalanlage-
gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach
diesen Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als
Depotbank; die Depotbank handelt unabhan-
gig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im
Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG
und diesen Vertragsbedingungen vorgeschrie-
benen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die
Vermogensgegenstande im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Depotbank und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger und der
Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von
den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgens-
gegenstande zu erwerben, diese wieder zu ver-
auBern und den Erl6s anderweitig anzulegen;
sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Ver-
waltung der Vermdgensgegenstande erge-
benden sonstigen Rechtshandlungen vorzuneh-
men.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen ge-
wahren noch Verpflichtungen aus einem Birg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach
MalBgabe der 8§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen,
die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht
zum Sondervermdgen gehoéren. § 51 InvG
bleibt unberhrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermégen
nur solche Vermégensgegenstande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.
Sie bestimmt in den Vertragsbestimmungen,
welche Vermdgensgegenstande fur das Sonder-
vermdgen erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen”
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG
Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wabhl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zuge-
lassen ist*,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen auBer-
halb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermégen bei
einer Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum
Sondervermogen gehoren, erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die
diein § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten
Kriterien erfullen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47
Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien
erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs.1
Satz 2 InvG erfillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52
InvG fur Rechnung des Sondervermdgens Ins-
trumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpa-
piere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das
Sondervermogen eine restliche Laufzeit von
héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wéhrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmaBig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarkt-
instrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente
durfen fur das Sondervermégen nur erworben
werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Gber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist*,

) von den Europaischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen ¢ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, begeben oder
garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Buchsta-
ben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt
werden,

* Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt,
www.bafin.de veréffentlicht.



e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Euro-
paischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Europaischen Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhélt, bege-
ben oder garantiert, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und den Anforderungen des § 48 Abs.1 Satz 1
Nr. 6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes
1 durfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und
3 InvG erflllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermdgens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die
auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kon-
nen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden; die Guthaben kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der Bundesanstalt denjenigen des Ge-
meinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen” nichts anderes bestimmt ist,
konnen die Bankguthaben auch auf Fremd-
wahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den , Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Son-
dervermogens Anteile an inlandischen richt-
linienkonformen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften sowie EG-Investment-
anteile im Sinne des InvG erwerben. Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften sowie auslan-
dische Investmentanteile, die keine EG-Invest-
mentanteile sind, kénnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs. 1
Satz 2 InvG erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften, EG-Invest-
mentanteile und auslandische Investmentan-
teile gemaB § 50 Abs. 1 InvG darf die Gesell-
schaft nur erwerben, wenn nach den Vertrags-
bedingungen oder der Satzung der Kapitalanla-
gegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
oder der auslandischen Investmentgesellschaft
insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaf-
ten oder ausldndischen Investmentvermogen
i.S.v. § 50 InvG angelegt werden durfen.

3. Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft dartiber hinaus Anteile an
Publikums-Sondervermégen nach MaBgabe der
§8§ 66 bis 82 InvG (Immobilien-Sondervermo-
gen), §§ 83 bis 86 InvG (Gemischte Sonderver-
mdogen), §8 90g bis 90k InvG (Sonstige Sonder-
vermdgen) und § 112 InvG (Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken) sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Investmentvermdgen
erwerben.

4. Sofern in den , Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft dartiber hinaus Aktien
von Investmentaktiengesellschaften, deren Sat-
zung eine einem Gemischten Sondervermogen,
Sonstigen Sondervermdgen oder einem Son-
dervermdgen mit zusatzlichen Risiken vergleich-
bare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Investmentvermogen
erwerben.

5. Anteile an auslandischen Investmentvermo-
gen dirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermogensgegenstande von einer Depotbank
verwahrt werden oder die Funktionen der
Depotbank von einer anderen vergleichbaren
Einrichtung wahrgenommen werden. Die Ge-
sellschaft darf nicht in Anteile an auslandischen
Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die
bei der Bekampfung der Geldwasche nicht im
Sinne internationaler Vereinbarungen koope-
rieren.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
Sondervermdgens Derivate gema § 51 Abs. 1
Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit deriva-
tiver Komponente gemal § 51 Abs. 1 Satz 2
InvG einsetzen. Sie darf — der Art und dem Um-
fang der eingesetzten Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente ent-
sprechend — zur Ermittlung der Auslastung der
nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzten Markt-
risikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen;
das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie ausschlieBlich die fol-
genden Grundformen von Derivaten, Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente oder Kombinationen aus gemafB § 51
Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswerten im
Sondervermogen einsetzen. Hierbei darf der
nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde Anrechnungsbetrag des Sondervermo-
gens fur das Zins- und Aktienkursrisiko oder
das Wahrungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des Wertes des Sondervermégens
Ubersteigen.
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a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
§ 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basis-
werte nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 50 InvG und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie
die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
maoglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeit-
punkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts ab und wird null, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wah-
rungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieBlich
und nachvollziehbar der Absicherung des Kre-
ditrisikos von genau zuordenbaren Vermdégens-
gegenstanden des Sondervermdgens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem gemal3
§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermoégen zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko
des zugehdrigen Vergleichsvermdgens gemal

§ 9 der DerivateV Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéaften von den in den

. Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedin-
gungen” oder in dem Verkaufsprospekt ge-
nannten Anlagegrundsétzen und -grenzen
abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatzer-
trdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum quali-
fizierten Ansatz gemaB § 7 der DerivateV wech-
seln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz be-
darf nicht der Genehmigung durch die Bundes-
anstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbe-
richt bekannt zu machen.
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7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die geméaB § 51 Abs. 3 InvG erlas-
sene Rechtsverordnung Uber Risikomanage-
ment und Risikomessung in Sondervermogen
(DerivateV) beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Son-
dervermogens bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermdgens Sonstige Anlageinstrumente
gemaB § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlage-
grenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die
im InvG, der DerivateV und die in den Vertrags-
bedingungen festgelegten Grenzen und Be-
schrankungen zu beachten.

2. Im Einzelfall dtrfen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente einschlieBlich der in Pension
genommenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Ausstellers (Schuldners)
Uber den Wertanteil von 5 % hinaus bis zu

10 % des Sondervermdgens erworben werden;
dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller
(Schuldner) 40 % des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldver-
schreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem Land,
den Europaischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdaischen
Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wer-
tes des Sondervermogens anlegen. In Pfand-
briefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kredit-
instituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 %
des Wertes des Sondervermdgens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufge-
nommenen Mittel nach den gesetzlichen Vor-
schriften in Vermogenswerten angelegt wer-
den, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Ausstellers vor-
rangig fur die fallig werdenden Ruickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des
Sondervermdgens in Schuldverschreibungen
desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen

80 % des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

4. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fur Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers nach MaBgabe von § 60 Absatz 2
Satz 1 InvG Uberschritten werden, sofern die
.Besonderen Vertragsbedingungen” dies unter
Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen Fallen
mussen die fur Rechnung des Sondervermdogens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr als

30 % des Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden durfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des
Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben
im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinsti-
tut anlegen.

6. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus:

a. von ein und derselben Einrichtung bege-
benen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢. Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte in Derivaten, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind, 20 %
des Wertes des jeweiligen Sondervermégens
nicht Gbersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3
genannten Emittenten und Garantiegeber mit
der MaBgabe, dass die Gesellschaft sicherzu-
stellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermodgensgegenstande und An-
rechnungsbetrage 35 % des Wertes des jewei-
ligen Sondervermogens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unberthrt.

7. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente werden bei der Anwendung der in
Absatz 2 genannten Grenzen von 40 % nicht
berticksichtigt. Die in den Absatzen 2 und 3
und Abséatzen 5 bis 6 genannten Grenzen duir-
fen abweichend von der Regelung in Absatz 6
nicht kumuliert werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermogen nach MaBgabe
des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 % des Wertes des
Sondervermdégens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 8
Absatz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30 % des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rech-
nung des Sondervermdgens nicht mehr als

25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen
inlandischen oder auslandischen Investment-
vermogens erwerben.

9. Anteile an Publikums-Sondervermégen nach
MaBgabe der §§ 66 bis 82 (Immobilien-Sonder-
vermdgen) oder der 8§ 83 bis 86 (Gemischte
Sondervermdgen) sowie Anteile an vergleich-
baren ausléndischen Investmentvermdgen und

Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine den 8§ 83 bis 86 vergleich-
bare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Investmentvermégen
durfen nur erworben werden, soweit das Publi-
kums-Sondervermogen oder die Investmentak-
tiengesellschaft seine Mittel nach den Vertrags-
bedingungen oder der Satzung insgesamt zu
hochstens 10 % des Wertes des Sondervermé-
gens in Anteile an anderen Investmentvermo-
gen anlegen darf. Die Gesellschaft darf dartber
hinaus

a) Anteile an Publikums-Sondervermégen nach
MaBgabe der §§ 90g bis 90k InvG (Sonstige
Sondervermogen) sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentvermégen,

b) Anteile an Sondervermégen mit zusatzlichen
Risiken nach MaBgabe des § 112 InvG sowie
Anteile an vergleichbaren ausléndischen Invest-
mentvermdgen,

) Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine den §8§ 90g bis 90k InvG
(Sonstige Sondervermogen) vergleichbare An-
lageform vorsieht, sowie Anteile an vergleich-
baren auslédndischen Investmentvermogen
sowie

d) Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine dem § 112 InvG (Sonder-
vermdgen mit zusatzlichen Risiken) vergleich-
bare Anlageform vorsieht sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Investmentvermdogen
nur erwerben, soweit diese Investmentvermo-
gen ihre Mittel nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung nicht in Anteile an anderen
Investmentvermdgen anlegen durfen. Die Anla-
gegrenzen in den Satzen 1 und 2 gelten nicht
flr Anteile an anderen inldndischen oder aus-
landischen Investmentvermdégen im Sinne des

§ 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 InvG.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen nach Ab-
satz 9 Buchstabe a) und b) sowie in Aktien nach
Absatz 9 Buchstabe ¢) und d) insgesamt nur

bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens
anlegen.

11. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Son-
dervermégens nicht in mehr als zwei Invest-
mentvermogen in Form von Sonstigen Sonder-
vermogen und Hedgefonds vom gleichen Emit-
tenten oder Fondsmanager investieren.

§ 12 Ubertragung aller Vermégens-
gegenstande des Sondervermdégens in
ein anderes Sondervermogen

1. Die Gesellschaft darf alle Vermogensgegen-
stande dieses Sondervermogens in ein anderes
Sondervermégen Ubertragen oder alle Vermo-
gensgegenstande eines anderen Sondervermo-
gens in dieses Sondervermdgen Ubernehmen,
wenn

a) beide Sondervermdgen von der Gesellschaft
verwaltet werden,

b) die Anlagegrundsétze und -grenzen nach
den Vertragsbedingungen fur diese Sonderver-
mogen nicht wesentlich voneinander abweichen,



¢) die an die Gesellschaft und die Depotbank
zu zahlenden Vergltungen sowie die Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschlage nicht
wesentlich voneinander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermégensgegenstande
des Sondervermogens zum Geschéftsjahres-
ende des Ubertragenden Sondervermdégens
(Ubertragungsstichtag) erfolgt, am Ubertra-
gungsstichtag die Werte des Gbernehmenden
und des Ubertragenden Sondervermégens be-
rechnet werden, das Umtauschverhdltnis fest-
gelegt wird, die Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten Gbernommen werden und der
gesamte Ubernahmevorgang vom Abschluss-
prifer gepriift wird und die Bundesanstalt die
Ubertragung der Vermégensgegenstande, bei
der die Interessen der Anleger ausreichend ge-
wahrt sein mussen, genehmigt hat. Mit Zustim-
mung der Bundesanstalt kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt werden; § 44
Abs. 3 und 6 InvG ist entsprechend anzuwenden.

2. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach
dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des
Ubernommenen und des aufnehmenden Son-
dervermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Beschluss der Gesellschaft zur Ubertragung
aller Vermogensgegenstdnde eines Sonderver-
maogens in ein anderes Sondervermogen ist be-
kannt zu machen; § 43 Abs. 5 Satz 1 InvG ist
entsprechend anzuwenden. Die Ubertragung
darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach
Bekanntmachung erfolgen, falls nicht mit der
Zustimmung der Bundesanstalt ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen Anteile des
Ubernehmenden Sondervermogens gelten bei
den Anlegern des Ubertragenden Sondervermo-
gens mit Beginn des dem Ubertragungsstichtag
folgenden Tages als ausgegeben.

3. Absatz 1 Buchstabe ¢) gilt nicht fur die Zu-
sammenlegung einzelner Sondervermdgen zu
einem einzigen Sondervermdgen mit unter-
schiedlichen Anteilklassen. In diesem Fall ist
statt des Umtauschverhaltnisses nach Absatz 2
Satz 1 der Anteil der Anteilklasse an dem Son-
dervermogen zu ermitteln. Die Ausgabe der
neuen Anteile an die Anleger des Ubertragen-
den Sondervermdégens gilt nicht als Tausch. Die
ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der
Anteile an dem Ubertragenden Sondervermégen.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermogens einem Wertpapier-Darlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein
Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder be-
stimmte Zeit insoweit gewahren, als der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusam-
men mit dem Kurswert der fir Rechnung des
Sondervermdgens demselben Wertpapier-Dar-
lehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen
Ubertragene Wertpapiere 10 % des Wertes des
Sondervermégens nicht Gbersteigt. Der Kurs-
wert der fUr eine bestimmte Zeit zu Ubertra-
genden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermo-
gens bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine
bestimmte Zeit Gbertragenen Wertpapiere 15 %
des Wertes des Sondervermdégens nicht tber-
steigen.

2. Wird die Sicherheit fir die Gbertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-
haben in Geldmarktinstrumente im Sinne des

§ 48 InvG in der Wahrung des Guthabens anzu-
legen. Die Ertrége aus Sicherheiten stehen dem
Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenzliberschreitenden Effektengeschaften fur
andere ist, organisierten Systems zur Vermitt-
lung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen der
§§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der
Interessen der Anleger gewahrleistet ist.

4. Sofern in den , Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Invest-
mentanteile gewahren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fur das Sondervermdégen er-
werbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten
hierfur sinngemag.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Son-
dervermogens Wertpapier-Pensionsgeschafte
im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte mussen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Vertrags-
bedingungen fir das Sondervermogen erwor-
ben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen héchstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den , Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Invest-
mentanteile gewahren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande flr das Sondervermdgen er-
werbbar sind. Die Regelungen des § 14 gelten
hierfur sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 % des Sondervermdgens auf-
nehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktublich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Betra-
ge, die die Gesellschaft als Pensionsgeber im
Rahmen eines Pensionsgeschaftes erhalten hat,
anzurechnen.

Allgemeine Vertragsbedingungen

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und
sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile konnen verschiedene Rechte, ins-
besondere hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeab-
schlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser Merk-
male (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die
handschriftlichen oder vervielfaltigten Unter-
schriften der Gesellschaft und der Depotbank.
Dariber hinaus weisen sie die eigenhandige
Unterschrift einer Kontrollperson der Depot-
bank auf.

4. Die Anteile sind (ibertragbar. Mit der Uber-
tragung eines Anteilscheines gehen die in ihm
verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft
gegeniber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errich-
tung des Sondervermdgens oder die Rechte der
Anleger einer Anteilklasse bei Einfihrung der
Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde, son-
dern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehr-
fachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt
die Festlegung in den , Besonderen Vertragsbe-
dingungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und
entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vortibergehend
oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank oder durch Vermittlung Dritter er-
worben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des
Sondervermdgens zuriickzunehmen. Ricknah-
mestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten,
die Ricknahme der Anteile gem. § 37 InvG aus-
zusetzen, wenn auBergewodhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Anleger erforder-
lich erscheinen lassen.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ruicknah-
mepreises der Anteile wird der Wert der zu dem
Sondervermdgen gehérenden Vermdgensge-
genstande (Inventarwert) zu den in Absatz 4
genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die
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Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteil-
wert). Werden gemaB § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fur das Sondervermé-
gen eingefuhrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis fur jede Anteil-
klasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemaB § 36 InvG bzw. nach einer gem.
§ 36 InvG erlassenen Rechtsverordnung.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
zuzlglich eines in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” gegebenenfalls festgesetzten Aus-
gabeaufschlags. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert abzuglich eines gegebenenfalls
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
festgesetzten Riicknahmeabschlags. Sofern vom
Anleger auBer dem Ausgabeaufschlag oder
Rucknahmeabschlag sonstige Kosten zu ent-
richten sind, sind deren Hohe und Berechnung
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Rticknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag, so-
weit in den , Besonderen Vertragsbedingungen”
nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. Soweit in den ,, Beson-
deren Vertragsbedingungen” nichts weiteres
bestimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die
Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Néhere regelt der Verkaufspros-
pekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Depotbank und Dritten zustehenden
Vergltungen, die dem Sondervermégen belas-
tet werden kénnen, genannt. Fir Vergltungen
im Sinne von Satz 1 ist in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen” dartiber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher H6he und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres des Sondervermagens (bei Ablauf
vor dem 01.01.2009: spatestens drei Monate)
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht ein-
schlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemal § 44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaB § 44 Abs. 2 InvG
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonder-
vermogens wahrend des Geschaftsjahres auf
eine andere Kapitalanlagegesellschaft Gibertra-
gen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertra-

gungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaB § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Depotbank und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt anzugeben sind, erhaltlich; sie
werden ferner im elektronischen Bundesanzei-
ger bekannt gemacht. Berichte, die sich auf ein
Geschéaftsjahr beziehen, das vor dem 01.01.2009
endet, werden daruber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des
Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
Sondervermdgens mit einer Frist von mindes-
tens sechs Monaten durch Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und dartber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonder-
vermogen zu verwalten. In diesem Falle geht
das Sondervermogen bzw. das Verfligungsrecht
Uber das Sondervermdégen auf die Depotbank
Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung kann
die Depotbank die der Gesellschaft zustehende
Vergutung beanspruchen. Mit Genehmigung
der Bundesanstalt kann die Depotbank von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwal-
tung des Sondervermdgens nach MaBgabe der
bisherigen Vertragsbedingungen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 38 InvG
erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedin-
gungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingun-
gen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit
Ausnahme der Regelungen zu den Aufwen-
dungen und den der Gesellschaft, der Depot-
bank und Dritten zustehenden Vergitungen,
die zulasten des Sondervermogens gehen (8§ 41
Abs. 1 Satz 1 InvG), bedurfen der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsétze
des Sondervermogens betreffen, bediirfen sie
der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen wer-
den im elektronischen Bundesanzeiger und da-
rtber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht und
treten — mit Ausnahme der Anderungen nach

Absdtzen 4 und 5 - friihestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger in Kraft. In einer Veréffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Ande-
rungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu den Auf-
wendungen und den der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergi-
tungen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG) treten 6
Monate nach Bekanntmachung in Kraft, falls
nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt ein
fraherer Termin bestimmt wird. Die Veroffent-
lichung erfolgt gemaB Absatz 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsat-
ze des Sondervermogens treten 6 Monate nach
Bekanntmachung in Kraft. Die Veroffentlichung
erfolgt gemalB Absatz 3 Satz 2. Zusatzlich hat
die Gesellschaft den Anlegern ein Angebot zu
unterbreiten, die Anteile in Anteile an Sonder-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen kostenlos umzutauschen.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemei-

nen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesell-
schaft Gerichtsstand.



Besondere Vertragsbedingungen

Besondere Vertragsbedingungen zur Regelung
des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anle-
gern und der KAS Investment Servicing GmbH,
Wiesbaden, (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) fur das von der Gesellschaft aufge-
legte Gemischte Sondervermégen Deutsche
Postbank Kommunal Invest, die nur in Verbin-
dung mit den fir das Sondervermdgen von der
Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” fur Gemischte Sonderver-
maogen gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermégen
folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaB § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemaB § 48 InvG,
3. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,

4. Investmentanteile gemaB § 50 InvG,

5. Anteile an

a) Gemischten Sondervermogen gemal §§ 83
bis 86 InvG sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermégen,

b) Sonstigen Sondervermdgen gemaf §8§ 90g
bis 90k InvG sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermdgen,

6. Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine

a) den in 8§ 83 bis 86 InvG vergleichbare An-
lageform vorsieht, sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentvermdgen,

b) den in 8§ 90g bis 90k InvG vergleichbare An-
lageform vorsieht, sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentvermdégen,

7. Derivate gemaB § 51 InvG, ausgenommen
in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente,

8. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 52 Nr.
2 und Nr. 4 InvG.

§ 2 Darlehens- und Pensionsgeschafte

Die §8 13 und 14 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen” sind bei den Anlagegrundséat-
zen und Anlagegrenzen zu berlcksichtigen.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermo-
gens durfen in Wertpapiere gemaB § 1 Nr. 1
angelegt werden. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des

§ 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

2. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermo-
gens durfen in Geldmarktinstrumenten gemaf

§ 1 Nr. 2 angelegt werden. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen.

3. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermo-
gens durfen in Bankguthaben nach MaBgabe
des § 1 Nr. 3 angelegt werden. Hierbei sind Be-
trage, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer
gezahlt hat, anzurechnen.

4. Das Sondervermdgen muss zu mindestens
51% aus Investmentanteilen von Sonderver-
mdgen bestehen, die nach den Vertragsbedin-
gungen oder dem letzten Jahres- oder Halb-
jahresbericht Gberwiegend in Aktien (Aktien-
fonds), verzinsliche Wertpapiere (Rentenfonds)
oder in Aktien und verzinsliche Wertpapiere
(Gemischte Wertpapierfonds) anlegen oder in
Investmentanteile gemaB § 1 Absatz 1 Nr. 4,
die mindestens zu 85 % in Geldmarktinstru-
mente gemaB § 48 InvG anlegen und/oder
Bankguthaben halten durfen und in andere
Geldmarktfonds anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen.

5.1n Anteilen an Investmentvermégen nach
MaBgabe des § 50 Absatz 1 Satz 2 InvG und
an Gemischten Sondervermogen gemaf § 1
Nr. 5 a) darf insgesamt bis zu 30 % des Son-
dervermogens angelegt werden.

Gemischte Sondervermdgen im Sinne des InvG
koénnen nach deren Vertragsbedingungen fol-
gende Investitionen vorsehen:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankgut-
haben, Investmentanteile nach § 50 InvG,
Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemaR
§ 52 InvG, Anteile an Sondervermégen gemaf3
§ 84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Aktien an Investmen-
taktiengesellschaften gemaB § 84 Abs. 1 Nr. 3
Inv@G.

Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64
Abs. 3 InvG anzurechnen.

6. In Vermdgensgegenstande gemal § 1 Ab-
satz 1 Ziffer 5 b) bzw. Ziffer 6 b) darf insge-
samt bis zu 10 % des Wertes des Sonderver-
maogens angelegt werden.

Sonstige Sondervermoégen im Sinne des InvG
koénnen nach deren Vertragsbedingungen fol-
gende Investitionen vorsehen:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankgut-
haben, Investmentanteile nach § 50 InvG,
Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 52 InvG,
Anteile an Investmentvermogen nach MaBga-
be des § 2 Abs. 4 Nr. 7 InvG, Beteiligungen an
Unternehmen gemaB § 90h Absatz 1 Nr. 3
InvG, Edelmetalle und unverbriefte Darlehens-
forderungen, Derivate, die nicht der Beschrén-
kung aus § 51 Absatz 1 InvG unterworfen
sind, Aufnahme kurzfristiger Kredite bis zur
Hohe von 20 % des Wertes des Sonderver-
mogens.
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Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der 8§ 61 und 64
Abs. 3 InvG anzurechnen.

Fur das Sondervermdégen durfen sowohl Anteile
an Zielfonds entsprechend § 1 Ziffer 4 und 5,
die von der Gesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden
sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben
werden, die von einer anderen Gesellschaft
aufgelegt worden sind. Hierbei sind Zielfonds
erwerbbar, die nach den Vertragsbedingungen
oder dem letzten Jahres- oder Halbjahresbe-
richt Gberwiegend in Aktien (Aktienfonds), ver-
zinsliche Wertpapiere (Rentenfonds) oder in
Aktien und verzinsliche Wertpapiere (Gemischte
Wertpapierfonds) anlegen. Ferner sind Zielfonds
erwerbbar, die nach den Vertragsbedingungen
oder dem letzten Jahres- oder Halbjahresbe-
richt mindestens zu 85 % in Geldmarktinstru-
mente gemaB § 48 InvG, Bankguthaben und
unter Beachtung der in § 8 Abs. 2 der , Allge-
meinen Vertragsbedingungen” genannten
Einschréankung (10 %-Grenze) in andere Geld-
marktfonds anlegen (Geldmarktfonds). Es dir-
fen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer so-
genannten Umbrella-Konstruktion erworben
werden, auf die ein Haftungsdurchgriff fur auf
andere Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten
ausgeschlossen ist. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen
der 88 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.
Die Regelungen der 8§ 8 Abs. 2, 11 Nr. 9 der
.Allgemeinen Vertragsbedingungen” bleiben
hiervon unberthrt. Die Regelung dieses Ab-
schnitts gilt entsprechend fur Anteile an Invest-
mentaktiengesellschaften nach § 1 Ziffer 6.

§ 4 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl

der fur das Sondervermdgen anzuschaffenden
oder zu verduBernden Vermdgensgegenstande
des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen
§ 5 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; verschie-
dene Anteilklassen gemal3 § 16 Abs. 2 der
,Allgemeinen Vertragsbedingungen” werden
nicht gebildet.

Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riick-
nahme von Anteilen und Kosten

§ 6 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach
Bruchteilen beteiligt.
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§ 7 Ausgabeaufschlag und Riicknahme-
abschlag

Ein Ausgabeaufschlag bzw. Ricknahmeab-
schlag wird nicht erhoben.

§ 8 Kosten*

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des Sondervermdgens eine taglich berechnete
und fallige Vergtitung in Hohe von bis zu

1,5 % p.a. Die Vergttung wird auf Grundlage
des borsentaglich ermittelten Inventarwertes
(vgl. § 18 Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen”) des Vortages berechnet. Die
VergUtung kann dem Sondervermdégen jeder-
zeit entnommen werden.

2. Die Vergltung fur die Depotbank betragt
bis zu 0,04 % p.a. des Wertes des Sonderver-
mdogens, errechnet auf Basis des borsentéglich
ermittelten Inventarwertes (vgl. § 18 Abs. 1
der , Allgemeinen Vertragsbedingungen”)
des Vortages. Die Depotbankvergitung kann
dem Sondervermdgen jederzeit entnommen
werden.

3. Neben den vorgenannten Vergltungen kon-
nen folgende Aufwendungen dem Sonderver-
maogen belastet werden:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauBerung von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) bankibliche Depotgebiihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten fur die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland;

¢) Kosten fir den Druck und Versand der fir
die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjah-
resberichte, ggfs. des Auflésungsberichtes
sowie der Verkaufsprospekte und wesentliche
Anlegerinformationen;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekte,
und wesentlicher Anlegerinformationen, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflosungsberichtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sondervermo-
gens durch den Abschlussprufer der Gesell-
schaft;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteu-
erungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Ver-
waltung und Verwahrung eventuell entstehen-
de Steuern;

h) Kosten fur die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsansprichen des Sonderver-
magens;

*Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

i) Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch
Dritte;

j) alle in Zusammenhang mit der Erfillung der
Voraussetzungen und Folgepflichten eines Ver-
triebs der Anteile in anderen Landern anfal-
lenden Kosten;

k) Kosten fir Erstellung oder Anderung, Uber-
setzung; Hinterlegung; Druck und Versand von
Verkaufsprospekten und wesentlichen Anle-
gerinformationen in den Léandern, in denen die
Anteile vertrieben werden;

[) Kosten, die im Zusammenhang mit der Her-
beifuhrung, Aufrechterhaltung und Beendi-
gung von Boérsennotierungen der Anteile an-
fallen;

m) Verwaltungsgebihren und Kostenersatz
staatlicher Stellen;

n) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung in
Hinblick auf das Sondervermogen;

0) Kosten fur die Beurteilung des Sonderver-
mogens durch national oder international an-
erkannte Ratingagenturen;

p) Kosten fur Werbung, die unmittelbar im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Anteilen anfallen;

) im Zusammenhang mit den an die Gesell-
schaft, die Depotbank und an die Beratungs-
oder Asset Management Gesellschaft zu zah-
lenden Vergltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende Steuern;

r) Kosten fur die Anderung der Vertragsbedin-
gungen;

s) Kosten fur die Beauftragung von Stimm-
rechtsvertretungen bzw. die Austibung von
Stimmrechten auf Hauptversammlungen;

1) Kosten fur die Vertretung von Aktiondrs-
und Glaubigerrechten;

u) Kosten fur die Zertifizierung der Fonds so-
wie in Zusammenhang mit der Erstellung eines
Fonds-Sonderreportings bzw. Transparenz-
Berichts

v) Kosten fiir die Zertifizierung der Fonds in Zu-
sammenhang mit der Erwerbbarkeit fur 6ffent-
lich rechtliche Investoren, insbesondere kom-
munale Gebietskorperschaften.

4. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage offenzulegen, die dem Sondervermo-
gen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und
die Rucknahme von Zielfondsanteilen im Sinne
der 8§ 50, 66 und 83 InvG berechnet worden
sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Vergttung offenzulegen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft,
einer Investment-Aktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft, ein-
schlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fur die im Sonderver-
maogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

5. Esist in das Ermessen der Verwaltungsge-
sellschaft gestellt, fir die einzelnen Kosten des
Sondervermdgens zur Bildung von Ruckstel-
lungen borsentaglich Abgrenzungen vorzu-
nehmen.

Ertragsverwendung und Geschéaftsjahr
§ 9 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schuttet grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung
des Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und Ertrage aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensions-
geschaften — unter Berlicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs — aus. VerduBe-
rungsgewinne und sonstige Ertrage unter Be-
rucksichtigung des zugehérigen Ertragsaus-
gleichs kdnnen ebenfalls zur Ausschuttung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrage gemaB Abs. 1 kon-
nen zur Ausschittung in spateren Geschafts-
jahren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum
Ende des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt.
Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im Sondervermégen
bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Geschafts-
jahres.

§ 10 Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr des Sondervermégens

beginnt am 01.10. und endet am 30.09. des
folgenden Jahres.



Verwaltung, Vertrieb und
Beratung

Kapitalanlagegesellschaft

KAS Investment Servicing GmbH
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Tel.: 0611 1865-3800

Fax: 0611 771-1349

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2010:

16,611 Mio. EUR

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2010:
5,113 Mio. EUR

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Wiesbaden

Handelsregister
HRB 12381

Griindungsdatum
30. Juli 1998

Alleingesellschafterin
KB Deutschland Holding GmbH

Geschaftsfiihrung
Jorg Sittmann (Vorsitzender)
Nauheim

Thomas B. Schneider
Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Nicolaas Engelbert Blom (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstandes der KAS Bank N.V.
Baambrugge, Niederlande

Karl-Heinz Arnold
Privatier
Kriftel, Deutschland

Rudolf J. Kooijman
Mitglied des Vorstandes der KAS Bank N.V.
Velserbroek, Niederlande

Depotbank

KAS BANK N.V. — German Branch
Biebricher Allee 2
65187 Wiesbaden

Rechtsform
Naamloze vennootschap (N.V.)

Sitz
Wiesbaden

Haftendes Eigenkapital
am 31. Dezember 2009:
37,5 Mio. EUR

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital am 31. Dezember 2009:
5 Mio. EUR

Haupttatigkeit
Custody- und Depotbankgeschaft

Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Abschlusspriifer der Gesellschaft und
der von ihr verwalteten Sondervermégen

KPMG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
THE SQUAIRE

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Uber Anderungen der vorstehenden Angaben

informieren die regelmaBig zu erstellenden

Jahres- und Halbjahresberichte. Die Ausgabe-

und Rucknahmepreise aller Fonds der KAS
Investment Servicing GmbH werden bérsen-
taglich errechnet und teilweise in Gberregio-
nalen Tages- und Wirtschaftszeitungen ver-
offentlicht. Sie kénnen die Anteilpreise und
zusatzliche Informationen zu den Fonds bor-
sentaglich abrufen per:

Postbank Direkt-Service: 0180 3040500*
Postbank Telefon-Banking: 0180 3040700*
www.postbank.de

sowie unter

http://kis.kasbank.com/
http://kis.kasbank.nl/

*9 Cent/Minute aus dem dt. Festnetz; Mobilfunktarif max.
42 Cent/Minute.

29



30

Musterzeichnungsschein

Bitte per TELEFAX zuriicksenden an:

KAS BANK N.V. — German Branch
Fax-Nr. 0611/1865- 3995

Zeichnungsschein/Riickgabeschein

(Angaben vom Endanleger nach Vermittlung durch (Name des
Vermittlers) auszufiillen fiir an die Kundenbank des Endanlegers weiterzuleiten)

Ich/Wir

Name

Anschrift/Sitz

Kontonummer (Kundenkonto) Depotnummer (Kundendepot)
Kundenbank (Kreditinstitut des Endanlegers) Ansprechpartner der Kundenbank
Telefon Ansprechpartner der Kundenbank Telefax Ansprechpartner der Kundenbank
Settlementinstruktion (CBF, CBL oder Euroclear) Ansprechpartner Settlementstelle

Telefon Ansprechpartner Settlementstelle Telefax Ansprechpartner Settlementstelle

beantrage/-n hiermit fiir mich/uns den Erwerb/die Riicknahme von,
........................................................................... Anteilen des

Deutsche Postbank Kommunal Invest; WKN A1C61V
einmalig zum: ...
Ich/Wir habe/-n die Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermégens zur Kenntnis
genommen und sind insbesondere damit einverstanden, dass der Erwerb und die Riicknahme der Anteilscheine

des o. g. Sondervermogens ausschlieBlich unter Verwendung des vorliegenden Zeichnungsscheins/
Riickgabescheins erfolgt.

Ort, Datum, Unterschrift/-en des/der Endanleger/-s

Angaben von der Kundenbank auszufiillen (Vertragspartner der KAS BANK N.V. — German Branch)

Wir, die Kundenbank, versichern, dass fiir den Hiermit nimmt die Depotbank das in diesem
Erwerb der Anteile die erforderliche Deckung Zeichnungs-/Riickgabeauftrag erklérte
vorhanden ist und wir den Kaufpreis fristgerecht Angebot gegeniiber der Kundenbank an.

bereitstellen werden. Bei Riickgabe von Anteilen
versichern wir, dass die Anteile, auf die sich die
Erkliarung bezieht, bis zur fristgerechten Belieferung
gesperrt werden.

Kundenbank Depotbank

Ort, Datum Ort, Datum







Mehr Informationen hier:
www.postbank.de : direkt@postbank.de

01803 2881 (9 Cent/Minute aus dem dt. Festnetz;
Mobilfunktarif max. 42 Cent/Minute)

Postbank Finanzcenter/Filialen der Deutschen Post
www.postbank.de/filial-suche

Postbank Finanzberatung, Ihr personlicher Finanzpartner:
Beratung auf Wunsch auch gerne bei Ihnen zu Hause.
www.postbank.de/finanzberatung

Deutsche Postbank AG
Zentrale

Corporate Brand and
Marketing Communications
Bonn

100 % chlorfrei gebleichter Zellstoff
926 237 000

Stand: Juli 2011
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