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Der Kauf und Verkauf von Invest-
mentanteilen erfolgt auf der Ba-
sis des zurzeit giiltigen ausfiihrli-
chen Verkaufsprospekts und der
Allgemeinen  Vertragshedingun-
gen in Verbindung mit den Beson-
deren \lertragshedingungen. Es
ist nicht gestattet, von diesem
Prospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklirungen abzugehen. Je-
der Kauf und Uerkauf von Anteilen
auf der Basis von Auskiinften oder
Erklarungen, welche nicht in die-
sem Prospekt enthalten sind, er-
folgt ausschlieBlich auf Risiko
des Kiufers. Dieser Uerkaufspro-
spekt wird erginzt durch den je-
weils letzten Jahreshericht. Wenn
der Stichtag des Jahresherichts
linger als acht Monate zuriick-
liegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahreshericht vor Vertrags-
schluss anzubieten.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Ka-
pitalanlagegesellschaft und Anleger
sowie den vorvertraglichen Beziehun-
gen wird deutsches Recht zugrunde
gelegt. GemaB § 23 Abs. 2 der Allge-
meinen Vertragsbedingungen ist der
Sitz der Kapitalanlagegesellschaft Ge-
richtsstand fur Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhéltnis, sofern der Anle-
ger keinen allgemeinen Gerichtsstand
im Inland hat. Laut § 123 InvG sind
samtliche Verkaufsunterlagen in deut-
scher Sprache abzufassen. Die Kapi-
talanlagegesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren An-
legern in deutscher Sprache fihren.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung
der seit 8. Dezember 2004 geltenden
Vorschriften des Birgerlichen Gesetz-
buches betreffend Fernabsatzvertra-
ge Uber Finanzdienstleistungen kénnen
sich die Beteiligten an die Schlich-
tungsstelle der Deutschen Bundes-
bank, Postfach 11 12 32 in 60047
Frankfurt, Telefon: 069 2388-1907
oder -1906, Fax: 069 2388-1919,
wenden. Das Recht, die Gerichte
anzurufen, bleibt hiervon unberdhrt.
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1. Grundlagen

Das Sondervermdgen KAS Euro Anla-
gefonds R ist ein ,richtlinienkonfor-
mes Sondervermdgen® im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG). Es wird
von der KAS Investment Servicing
GmbH im  Folgenden: ,Gesell-
schaft‘/,Kapitalanlagegesellschaft® —
verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermd-
gens besteht vor allem darin, das von
den Anlegern bei der Gesellschaft
eingelegte Geld unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung in
verschiedenen Vermdgensgegenstan-
den gesondert vom Vermdgen der
Gesellschaft anzulegen. Das Sonder-
vermdgen gehort nicht zur Insolvenz-
masse der Gesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden
die Gesellschaft das Geld anlegen
darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich
aus dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen, die das Rechts-
verhéltnis zwischen den Anlegern und
der Gesellschaft regeln. Die Vertrags-
bedingungen umfassen einen allge-
meinen und einen besonderen Teil
(,Allgemeine” und ,Besondere Ver-
tragsbedingungen”). Die Verwendung
der Vertragsbedingungen fiir ein Son-
dervermdgen unterliegt grundsatzlich
der Genehmigungspflicht der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin). Eine Ausnahme hier-
von bildet lediglich die Vorschrift in
den ,Besonderen Vertragsbedingung-
en”, die die Vergttungen und Aufwen-
dungserstattungen zum Gegenstand
hat, mit denen das Sondervermégen
belastet werden kann. Fir das Son-
dervermodgen KAS Euro Anlagefonds A
ist das § 8 der ,Besonderen Vertrags-
bedingungen”. Einzelheiten zu den Ver-
gitungen und Aufwendungserstattun-
gen sind den Kapiteln ,Ausgabe- und
Ricknahmepreise und Kosten® sowie
,Verwaltungs- und sonstige Kosten” zu
entnehmen.

1.1. Verkaufsunterlagen

Der ausfihrliche und vereinfachte
Verkaufsprospekt, die Vertragsbedin-
gungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kosten-
los erhéltlich bei der KAS Investment
Servicing GmbH, Biebricher Allee 2,
65187 Wiesbaden oder iiber
http://kis.kashank.com/

bzw. http://kis.kashank.nl/.

Zusétzliche Informationen (ber die
Anlagegrenzen des Risikomanage-
ments dieser Sondervermdgen, die
Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risi-
ken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdgensgegenstan-
den sind in elektronischer Form im
Internet unter http://kis.kashank.com/
bzw. http://kis.kashank.nl/ oder bei
der Gesellschaft erhaltlich.

1.2. Vlertragshedingungen
Die Vertragsbedingungen sind in die-
sem Prospekt abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen von
der Gesellschaft ge&ndert werden.
Anderungen der Vertragsbedingungen,
mit Ausnahme der Regelungen zu
den Vergutungen und Aufwendungs-
erstattungen, bedirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen
der Anlagegrundsatze des Sonder-
vermdgens bedurfen zusétzlich der
Genehmigung durch den Aufsichtsrat
der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen wer-
den im elektronischen Bundesanzeiger
und darlber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder im Internet unter
http://kis.kashank.com/ bzw.
http://kis.kashank.nl/

bekannt gemacht.

Die Anderungen treten frilhestens
am Tage nach ihrer Bekanntmachung
in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergltungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihestens
sechs Monate nach ihrer Bekanntma-



chung in Kraft, wenn nicht mit Zustim-
mung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderun-
gen der hisherigen Anlagegrundsatze
des Sondervermdgens treten eben-
falls frihestens sechs Manate nach
Bekanntmachung in Kraft und sind
nur unter der Bedingung zulassig,
dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile
an Sondervermdgen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsétzen kostenlos
umzutauschen, sofern derartige Son-
dervermdgen von der Kapitalanlage-
gesellschaft verwaltet werden.

2. Verwaltungs-
gesellschaft

2.1. Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermdgen wird von der
am 23. September 1998 gegriinde-
ten KAS Investment Servicing GmbH
(bis zum 30. Juni 2008 unter der Fir-
mierung Delta Lloyd Investment Ma-
nagers GmbH) mit Sitz in Wiesbaden
verwaltet.

Die KAS Investment Servicing GmbH
ist eine Kapitalanlagegesellschaft im
Sinne des InvG in der Rechtsform ei-
ner Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH).

Die KAS Investment Servicing GmbH
darf seit September 1998 neben Wert-
papier-Sondervermdgen auch Grund-
stlicks-, Geldmarkt- und Investment-
fondsanteil-Sondervermdgen verwalten.

Nach der Anpassung an das Invest-
mentgesetz darf die Gesellschaft seit
01.01.2004 Richtlinienkonforme und
weiterhin ~ Altersvorsorge-  Sonder-
vermogen verwalten. Seit dem 19.
August 2005 liegt der Gesellschaft
des Weiteren die Genehmigung zur
Verwaltung Gemischter Sonderver-
mdgen vor.

2.2. Geschiftsfiihrung,
Aufsichtsrat, Eigenkapital

Nahere Angaben Uber die Geschéfts-
fuhrung, die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates und den Gesellschaf-
terkreis sowie Gber die Héhe des ge-
zeichneten und eingezahlten Kapitals
finden Sie am Schluss des Verkaufs-
prospekts.

2.3. Wohlverhaltensregeln

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet,
die vom BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e. V.,
Frankfurt am Main, verdffentlichten
\Wohlverhaltensregeln zu beachten.
Diese Wohlverhaltensregeln formu-
lieren einen Standard guten und ver-
antwortungsvollen Umgangs mit dem
Kapital und den Rechten der Anleger.
Sie stellen dar, wie die Kapitalanlage-
bzw. Verwaltungsgesellschaften den
gesetzlichen Verpflichtungen gegen-
Uber Anlegern nachkommen und wie
sie deren Interessen Dritten gegen-
tber vertreten. Soweit sich aus die-
sen Anforderungen ein Anpassungs-
bedarf fir den Verkaufsprospekt
ergibt, so werden diese bei Neudruck
beriicksichtigt. Die Gesellschaft hat
ferner MaBnahmen ergriffen, um An-
leger vor Nachteilen zu schiitzen, die
durch das sogenannte ,market tra-
ding® entstehen konnen. Hierunter
werden kurzfristige Umséatze in Antei-
len verstanden, die die \Wertentwick-
lung eines Sondervermdgens auf-
grund der GroBe und Haufigkeit der
Umsétze durch auf Ebene des Son-
dervermdgens anfallende Transakti-
onskosten beeintrachtigen. Vor die-
sem Hintergrund  werden  die
Anteilscheinumsatze einerseits regel-
méBig beobachtet und ausgewertet,
andererseits wurden interne Rege-
lungen fir Mitarbeiter der Gesell-
schaft erlassen, die eine VerduBerung
von Fondsanteilen innerhalb von kur-
zen Zeitrédumen verbieten.

3. Depotbank

Das Investmentgesetz sieht eine
Trennung der Verwaltung und der Ver-
wahrung des Sondervermdgens vor.
Mit der Verwahrung der Vermdgens-
gegenstande der Sondervermdgen hat
die Gesellschaft ein Kreditinstitut als
Depotbank beauftragt. Die Depotbank
verwahrt die Vermdgensgegenstande
in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Sie hat inshesondere dafiir zu sorgen,
dass die Ausgabe und die Riicknahme
von Anteilen und die Berechnung des
Wertes der Anteile den Vorschriften
des Investmentgesetzes und den Ver-
tragsbedingungen entsprechen. Wei-
terhin hat sie darauf zu achten, dass
bei den fir das Sondervermdgen geta-
tigten Geschaften der Gegenwert in-
nerhalb der dblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und die Ertrége
des Sondervermdgens geméaB den
Vorschriften des Investmentgesetzes
und den Vertragsbedingungen verwen-
det werden. Sie hat dariiber hinaus zu
priifen, ob die Anlage von Vermdgens-
gegenstanden auf Sperrkonten eines
anderen Kreditinstitutes mit dem In-
vestmentgesetz und den Vertragsbe-
dingungen vereinbar ist. Wenn dies
der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung
zu der Anlage zu erteilen.

Der Wert des Sondervermdogens so-
wie der Wert der Anteile werden von
der Gesellschaft unter Kontrolle der
Depotbank ermittelt.

Fur das Sondervermtgen KAS Euro
Anlagefonds A hat die KAS BANK N.V.
— German Branch, Biebricher Allee 2,
65187 Wiesbaden, die Funktion der
Depotbank tibernommen.

Die Depotbank ist eine deutsche
Zweigniederlassung eines Kreditinsti-
tuts nach niederlandischem Recht.
lhre Haupttétigkeit liegt auf dem Cus-
tody- und Depotbankgeschéft.

3



4. Vertriebs-
beschrankungen

Dieser Verkaufsprospekt, die in ihm
genannten Informationen und die An-
teile an den von der KAS Investment
Servicing GmbH verwalteten Sonder-
vermdgen sind aufgrund US-aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen nicht fir
den Vertrieb in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder an bzw. zuguns-
ten von US-Blrgern bestimmt. Dies
betrifft sowohl Personen, die Staats-
angehorige der Vereinigten Staaten
von Amerika sind oder dort ihr Domizil
haben und/oder dort steuerpflichtig
sind. Ferner sind von dieser Regelung
Personengesellschaften und Kapital-
gesellschaften erfasst, die gemaB
den Gesetzen der Vereinigten Staaten
von Amerika bzw. eines Bundesstaa-
tes, Territoriums oder einer Besitzung
der Vereinigten Staaten von Amerika
gegrindet wurden.

5. Sondervermaégen

Das Sondervermogen KAS Euro Anla-
gefonds A wurde am 1. November
2010 fur unbestimmte Dauer aufge-
legt. Die Anleger sind an den Vermo-
gensgegenstanden des Sondervermo-
gens entsprechend der Anzahl ihrer
Anteile als Miteigentimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

5.1. Anlageziel

Das Sondervermdgen KAS Euro Anla-
gefonds A ist ein chancenorientiertes
Investment und strebt als Anlageziel
an, mittel- bis langfristig eine hohe
Wertsteigerung zu erreichen; aller-
dings sind auch starke Kursschwan-
kungen mdglich. Die Gesellschaft ver-
sucht gleichzeitig, unter Anwendung
von geeigneten Analysemethoden das
absolute Risiko zu minimieren. Hierzu
investiert die Gesellschaft gemaB den
Besonderen Vertragsbedingungen fiir
das Sondervermtgen KAS Euro Anla-
gefonds A mindestens 51% in Aktien,
die in Euro notieren. Bei dem Sonder-
vermdgen KAS Euro Anlagefonds A ist

A

eine zeitweilige Konzentration auf be-
stimmte  geographische  Regionen
und/oder Branchen mdglich.

5.2. Anlagegrundsitze

Fur das Sondervermdgen KAS Euro
Anlagefonds A konnen jeweils erwor-
ben werden:

1. Wertpapiere geméB § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente
gemaB § 48 InvG,

3. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,

4. Investmentanteile
gemaB § 30 InvG,

5. Derivate geméaB § 51 InvG,

6. Sonstige Anlageinstrumente
gemaB § 52 InvG

Im Einzelnen dirfen fiir das Sonder-
vermdgen KAS Euro Anlagefonds A
folgende Vermdgensgegensténde er-
worben werden:

Bis zu 100% des Wertes des Son-
dervermdgens dirfen in Wertpapiere
nach §& 5 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® gehalten werden. Hier-
bei werden jedoch mindestens 51 %
Aktien, die in Euro notieren, erworben.
Die in Pension genommenen Wertpa-
piere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Fur das Sondervermdgen werden bis
zu 49% in Bankguthaben nach MaB-
gabe des § 7 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” gehalten; Bankgut-
haben kénnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Hierbei sind Betrage, die die
Gesellschaft als Pensionsnehmer ge-
zahlt hat, anzurechnen.

Fir das Sondervermogen werden
bis zu 10% Investmentanteile nach
MaBgabe des § 8 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen“ erworben. Die
in Pension genommenen Investmen-
tanteile sind auf die Anlagegrenzen

der 8§ 61 und 64 Abs. 3 InvG an-
zurechnen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der
Verwaltung des Sondervermdgens
Derivate gemaB § 9 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® einsetzen. Die
Gesellschaft kann bis zu 10% des
Wertes des Sondervermdgens in
sonstige Anlageinstrumente gemaB
§ 10 der ,Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen” anlegen.

5.3. Anlageinstrumente der
Sondervermagen im Einzelnen

5.4. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens Wertpapiere in- und
auslandischer Aussteller erwerben.

1. wenn sie an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Europgischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht zugelassenen Borsen zum
Handel zugelassen oder an einem
der von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassenen
organisierten  Markte zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

Wertpapiere aus Neuemissionen dir-
fen erworben werden, wenn nach ih-
ren Ausgabebedingungen die Zulas-
sung zu einer der unter 1. und 2.
genannten Borsen oder organisierten
Mérkte beantragt werden muss, und
die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt. Zusétzlich sind die Voraus-
setzungen des § 47 Abs. 1 Satz 2
InvG zu erfillen.

AuBerdem dirfen Wertpapiere auch
in Form von Aktien erworben werden,
die dem Sondervermdgen bei einer



Kapitalerhohung aus Gesellschafts-
mitteln zustehen, in Form von Antei-
len an geschlossenen Fonds, die die
in§ 47 Abs. 1 Nr. 7 InvG oder in Form
von Finanzinstrumenten, die die in § 47
Abs. 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien
erfillen, oder in Ausiibung von Bezugs-
rechten, die zum Sondervermdgen ge-
horen.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugs-
rechte, sofern sich die \Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren,
im Sondervermdgen befinden kdnnen.

5.5. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind  Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Son-
dervermdgen eine Laufzeit bzw. Rest-
laufzeit von hdchstens 397 Tagen ha-
ben. Sofern ihre Laufzeit l&nger als
397 Tage ist, muss ihre Verzinsung
regelmaBig, mindestens einmal in
397 Tagen marktgerecht angepasst
werden. Geldmarktinstrumente sind
auch Instrumente, deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht.

Fir das Sondervermdgen dirfen Geld-
marktinstrumente erworben werden,

1. wenn sie an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens ber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht zugelassenen Bérsen zum
Handel zugelassen oder an einer der
von der Bundesanstalt zugelassenen
organisierten  Markte zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europaischen Ge-
meinschaften, dem Bund, einem Son-

dervermogen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regio-
nalen oder lokalen Gehietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats der Europdischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Eu-
ropaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer interna-
tionalen 6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehért, be-
geben oder garantiert werden,

4. die von einem Unternehmen bege-
ben werden, dessen \Wertpapiere auf
den unter den Nummern 1 und 2 be-
zeichneten Méarkten gehandelt werden,

9. die von einem Kreditinstitut, das
nach dem Européischen Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, un-
terliegt und diese einhélt, begeben
oder garantiert werden,

6. Die von anderen Emittenten bege-
ben werden und es sich bei dem je-
weiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Mil-
lionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der
Vierten  Richtlinie  78/660/EWG
des Rates vom 25. Juli 1978 uber
den Jahresabschluss von Gesell-
schaften bestimmter Rechtsformen,
zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 17. Mai
2006, erstellt und veréffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der inner-
halb einer eine oder mehrere bérsen-
notierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finan-

zierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

c) um einen Rechtstrager, der die
wertpapierméBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von der Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll. Fir die wertpapier-
méBige Unterlegung und die von einer
Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Arti-
kel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche  genannten  Geldmarkt-
instrumente dirfen nur  erworben
werden, wenn sie die Voraussetzun-
gen des Artikels 4 Abs. 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfllen. Fir
Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt zusétz-
lich Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie
2007/16/EG.

Fir Geldmarktinstrumente im Sinne
des Absatzes 1 Nr. 3 bis 6 missen
ein ausreichender Einlagen- und Anle-
gerschutz bestehen, z.B. in Form
eines Investmentgrade-Ratings und
zusétzlich die Kriterien des Arti-
kels 5 der Richtlinie 2007/16/EG
erflllt sein. Als ,Investmentgrade®
bezeichnet man eine Benotung mit
,BBB" bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeits-Pri-
fung durch eine Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinst-
rumenten, die von einer regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft ei-
nes Mitgliedstaates der Européi-
schen Union oder von einer interna-
tionalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung im Sinne des Abs. 1 Nr. 3
begeben werden, aber weder von
diesem Mitgliedstaat oder, wenn
dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates
garantiert werden, und fir den Er-
werb von Geldmarktinstrumenten
nach Abs. 1 Nr. 4 und B gilt Artikel
5 Abs. 2 derRichtlinie2007/16/EG;
fur den Erwerb aller anderen Geldm-
arktinstrumente nach Abs. 1 Nr. 3
auBer Geldmarktinstrumenten, die
von der Europaischen Zentralbank
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oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Européischen Union be-
geben oder garantiert wurden, gilt
Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie
2007/16/EG. Fur den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Abs. 1
Nr. 5 gelten Artikel 5 Abs. 3 und,
wenn es sich um Geldmarktinstru-
mente handelt, die von einem Kredit-
institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Europaischen
Gemeinschaftsrechts  gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert werden, Artikel
6 der Richtlinie 2007/16/EG.

5.6. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Geldmarkt-
instrumente bis zu 49% des Sonder-
vermdgens anlegen. Die Gesellschaft
darf in Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) bis zu 10% des Sonder-
vermogens anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Aus-
steller (Schuldner) 40% des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigen. Dari-
ber hinaus dirfen lediglich 5% des
Sondervermdgens in  \Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers angelegt werden.

In Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstru-
menten besonderer 6ffentlicher Aus-
steller im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz
1 InvG darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 35% des Wertes des Sonder-
vermdgens anlegen. In gedeckte
Schuldverschreibungen darf die Ge-
sellschaft jeweils bis zu 25% des
Wertes des Sondervermdgens anle-
gen. Sofern in diese Schuldverschrei-
bungen mehr als 5% des \Wertes
des Sondervermdgens angelegt wer-
den, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80% des
Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen. Die Gesellschaft darf
hochstens 20% des Wertes des
Sondervermogens in eine Kombina-

S]

tion der folgenden Vermdgensgegen-
stande anlegen:

e yon ein und derselben Einrichtung
begebene Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung,

e Anrechnungsbetragen fir das Kon-
trahentenrisiko der mit dieser Ein-
richtung eingegangenen Geschafte
in Derivaten, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind. Bei besonderen 6f-
fentlichen Ausstellern im Sinne des
§ B0 Abs. 2 Satz 1 InvG darf eine
Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermogensgegenstéande 35%
des Wertes des Sondervermégens
nicht Ubersteigen.

Bis zu 10% des Wertes des Sonder-
vermdgens darf die Gesellschaft ins-
gesamt anlegen in

e \\Vertpapiere, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, im Ubrigen jedoch die Kri-
terien des § 52 Abs. 1 Nr. 1 InvG
erfillen,

Geldmarktinstrumente von Ausstel-
lern, die nicht den Anforderungen
des § 48 genligen, sofern die Geld-
marktinstrumente die Vorausset-
zungen des § 52 Abs. 1 Nr. 2 InvG
erfillen,

Aktien aus Neuemissionen, deren
geplante Zulassung noch nicht er-
folgt ist,

e Schuldscheindarlehen, die nach dem
Erwerb fir das Sondervermdgen
mindestens zweimal abgetreten wer-
den kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, den Euro-
paischen Gemeinschaften oder einem

Staat, der Mitglied der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebiets-
kérperschaft oder einer Regionalregie-
rung oder ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats
der Europaischen Union oder eines an-
deren Vertragsstaats des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschafts-
raum, fur die nach Artikel 44 der
Richtlinie 2000/12/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom
20. Marz 2000 tber die Aufnahme
und Auslibung der Tétigkeit der Kredit-
institute die Gewichtung Null bekannt
gegeben worden ist,

c) sonstigen Kérperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem organi-
sierten Markt im Sinne von § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen oder die an einem
anderen organisierten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an gere-
gelte Markte im Sinne der in § 52 Abs.
1 Nr. 4 d) InvG genannten Richtlinien
erfullt, sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine
der in Buchstabe a) bis c) bezeichne-
ten Stellen die Gewahrleistung fir die
Verzinsung und Rickzahlung Uber-
nommen hat.

5.7. Bankguthahen

Bis zu 49% des Wertes des Sonder-
vermdgens dirfen in Bankguthaben an-
gelegt werden, die eine Laufzeit von
hochstens zwdélf Monaten haben. Diese
Guthaben sind auf Sperrkonten bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europ&ischen Union
oder des Abkommens Gber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zu unterhalten.



Nach MaBgabe der Besonderen Ver-
tragsbedingungen kdnnen sie auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20%
des Wertes des Sondervermogens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinsti-
tut anlegen.

Hierbei sind Betrége, die die Gesell-
schaft als Pensionsnehmer gezahlt hat,
anzurechnen.

5.8. Investmentanteile

Die Gesellschaft investiert in Anteile
an anderen Sondervermdgen nach
MaBgabe des § 50 InvG. Diese ande-
ren Sondervermdgen dirfen nach ih-
ren Vertragsbedingungen hdchstens
bis zu 10% in Anteile an anderen
Sondervermdgen investieren. Es kon-
nen Anteile an inlandischen richtlini-
enkonformen und nicht-richtlinienkon-
formen Sondervermdgen erworben
werden sowie richtlinienkonforme EG-
Investmentanteile und andere auslan-
dische Investmentanteile. Die Anteile
mussen taglich zuriickgegeben wer-
den durfen.

In Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermdgen dirfen gemaB § 50
InvG nur bis zu 20% des Wertes des
Sondervermégens angelegt werden;
in  nicht-richtlinienkonforme  Invest-
mentvermdogen dirfen insgesamt nur
bis zu 30% des Wertes des Sonder-
vermdgens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens nicht mehr als 25%
der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren Investmentvermdgens erwerben.

5.9. Derivate

5.10. Qualifizierter Ansatz

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagement-
systems — in jegliche Derivate oder
Finanzinstrumente mit  derivativer
Komponente im Sinne des Artikels
10 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG
investieren, die von Vermdgensge-

gensténden, die fir das Sonderver-
maogen erworben werden dirfen, oder
von Finanzindizes im Sinne des Arti-
kels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatzen, \Wechsel-
kursen oder Wahrungen abgeleitet
sind. Hierzu zéhlen insbesondere Op-
tionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Die Gesellschaft darf fir das Sonder-
vermogen KAS Euro Anlagefonds A
Derivatgeschafte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfo-
liosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertrégen, d. h. auch zu speku-
lativen Zwecken, tatigen. Durch den
Einsatz von Derivaten darf das Markt-
risikopotenzial des Sondervermdgens
verdoppelt werden. Unter dem Markt-
risiko versteht man das Risiko, das
sich aus der ungtinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fir das Sonderver-
maogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials fir den Einsatz
der Derivate wendet die Gesellschaft
den qualifizierten Ansatz im Sinne der
Derivateverordnung an.

Die mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen Risiken werden durch
ein Risikomanagement-Verfahren ge-
steuert, das es erlaubt, das mit der
Anlageposition verbundene Risiko so-
wie den jeweiligen Anteil am Gesamt-
risikoprofil des Anlageportfolios je-
derzeit zu Giberwachen und zu messen.
Der potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko darf den maximalen Wert
von 200 % nicht tberschreiten.

5.11. Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermogens im Rahmen
der Anlagegrundsétze Optionsge-
schafte beinhalten, dass einem Drit-
ten gegen Entgelt (Optionspréamie)
das Recht eingerdumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Ba-
sispreis) die Lieferung oder Abnahme
von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrages

zu verlangen, oder auch die entspre-
chenden Optionsrechte zu erwerben.
Vorgesehene Basiswerte fur Options-
geschéfte sind alle in 8 1 Nr. 1 und 2
der ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ des Sondervermdgens genann-
ten Vermogensgegenstdnde sowie
anerkannte Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen. Opti-
onsgeschafte auf Schuldscheindarle-
hen gemaB § 52 Nr. 4 InvG dirfen
nicht abgeschlossen werden.

5.12. Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens im Rahmen
der Anlagegrundsatze Terminkontrak-
te auf alle in § 1 Nr. 1 und 2 der ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen® des
Sondervermdgens genannten Vermg-
gensgegenstande sowie anerkannte
Finanzindizes, Zinssétze, Wechsel-
kurse oder Wahrungen kaufen und ver-
kaufen. Terminkontrakte auf Schuld-
scheindarlehen gemaB § 52 Nr. 4 InvG
durfen nicht abgeschlossen werden.
Terminkontrakte sind fur beide Ver-
tragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen.

5.13. Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung

des Sondervermdgens im Rahmen

der Anlagegrundsatze

e Zins- und

e \Wahrungs-Swapgeschéfte
abschlieBen.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrage,
bei denen die dem Geschéft zugrunde
liegenden Zahlungsstréme oder Risi-
ken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden.

5.14. Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps.
Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem be-
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stimmten Zeitpunkt oder innerhalb ei-
ner bestimmten Frist in einen hinsicht-
lichderKonditionengenau spezifizierten
Swap einzutreten. Fir Rechnung die-
ses Sondervermdgens dirfen nur sol-
che Swaptions erworben werden, die
sich aus den oben beschriebenen Opti-
onen und Swaps zusammensetzen. Im
Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu
Swaps entsprechend.

5.15. In Wertpapieren

verhriefte Finanzinstrumente
Fir die Sondervermdgen werden keine
in Wertpapieren verbrieften Finanzins-
trumente erworben.

5.16. OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivat-
geschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind, als auch sogenannte Over-
the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Han-
del an einer Bérse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rah-
menvertrége tatigen. Bei auBerbors-
lich gehandelten Derivaten wird das
Kontrahentenrisiko bezliglich eines
Vertragspartners auf 5% des \Wer-
tes des Sondervermagens beschrankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditins-
titut mit Sitz in der Européischen Uni-
on, dem Europaischen Wirtschafts-
raum oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so
darf das Kontrahentenrisiko his zu
10% des Wertes des Sondervermo-
gens betragen. AuBerbdrslich gehan-
delte Derivatgeschéfte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Borse
oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abge-
schlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerech-
net, wenn die Derivate einer taglichen
Bewertung zu Marktkursen mit tagli-
chem Margin-Ausgleich unterliegen.
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5.17. Darlehensgeschiifte

Die im Sondervermdgen vorhandenen
Vermdgensgegenstande konnen dar-
lehensweise gegen marktgerechtes
Entgelt an Dritte Gbertragen werden.
Werden die Vermdogensgegenstande
auf unbestimmte Zeit Gbertragen, so
hat die Gesellschaft eine jederzeitige
Kindigungsméglichkeit. Es muss ver-
traglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung der Darlehenslauf-
zeit dem Sondervermdgen Vermagens-
gegenstande gleicher Art, Gite und
Menge zuriickiibertragen werden. Vor-
aussetzung fur die darlehensweise
Ubertragung von Vermdgensgegen-
sténden ist, dass dem Sondervermd-
gen ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben
abgetreten oder verpfandet bzw. \Wert-
papiere Ubereignet oder verpfandet
werden. Die Ertrage aus Sicherheiten
stehen dem Sondervermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem
verpflichtet, die Zinsen aus darlehens-
weise erhaltenen Vermogensgegen-
standen bei Falligkeit an die Depotbank
fur Rechnung des Sondervermdgens
zu zahlen. Werden Vermdgensgegen-
stande befristet verliehen, so ist dies
auf 15% des Wertes des Sonderver-
mogens beschrénkt. Alle an einen Dar-
lehensnehmer (ibertragenen Verma-
gensgegensténde dirfen 10% des
Wertes des Sondervermogens nicht
Uibersteigen. Gelddarlehen darf die Ge-
sellschaft Dritten fir Rechnung des
Sondervermdgens nicht gewahren.

5.18. Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens Pensionsge-
schéfte mit Kreditinstituten und Fi-
nanzdienstleistungsinstituten mit einer
Hochstlaufzeit von zwélf Monaten ab-
schlieBen. Pensionsgeschéfte sind nur
in Form sogenannter echter Pensions-
geschéfte zulassig. Dabei Gbernimmt
der Pensionsnehmer die Verpflichtung,
die Vermdgensgegenstande zu einem
bestimmten oder vom Pensionsgeber
zu bestimmenden Zeitpunkt zuriickzu-
Ubertragen.

5.19. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Kredi-
ten fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger ist bis zu 10% des Wer-
tes des Sondervermogens zuldssig,
sofern die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktiblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zu-
stimmt.

6. Bewertung

6.1. Aligemeine Regeln
fiir die Vermdgenshewertung von
an einer Birse zugelassenen/in
organisiertem Markt gehandel-
ten Uermdgensgegenstinden
Vermégensgegenstande, die zum
Handel an Borsen zugelassen sind
oder in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sowie Bezugsrechte
fur das Sondervermdgen werden zum
letzten verfligharen handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet, sofern nach-
folgend unter ,Besondere Bewer-
tungsregeln® nicht anders angegeben.

6.1.1. Nicht an Birsen notierte oder
organisierten Markten gehan-
delte Vermdgensgegenstinde
oder Vermigensgegenstinde
ohne handelbaren Kurs

Vermbgensgegenstande, die weder
zum Handel an Bérsen zugelassen
sind noch in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfigbar ist, wer-
den zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgféltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berticksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten an-
gemessen ist, sofern nachfolgend
unter ,Besondere Bewertungsregeln®
nicht anders angegeben.



6.2. Besondere Bewertungsregeln fiir
einzelne Vermigensgegenstinde

6.3. Nicht notierte Schuldverschrei-
bungen und Schuldscheindarlehen
Fur die Bewertung von Schuldver-
schreibungen, die nicht zum Handel
an der Borse zugelassen oder in ei-
nem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z.B.
nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und
fir die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fir vergleichbare
Schuldverschreibungen und  Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Aussteller
mit entsprechender Laufzeit und Ver-
zinsung, erforderlichenfalls mit einem
Abschlag zum Ausgleich der geringe-
ren VerauBerbarkeit, herangezogen.

6.4. Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindli-
chen Geldmarktinstrumenten werden
Zinsen und zinsahnliche Ertrége sowie
Aufwendungen (z.B. Verwaltungsver-
gutung, Depotbankvergitung, Pri-
fungskosten, Kosten der Verdffentli-
chung etc.) bis einschlieBlich des Tages
vor dem Valutatag berdicksichtigt.

6.5. Derivate

6.6. Optionsrechte und Terminkontrakte
Die zu einem Sondervermdgen geho-
renden Optionsrechte und die Ver-
bindlichkeiten aus einem Dritten ein-
gerdumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfligbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fir Forderungen und
Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung
des Sondervermégens verkauften
Terminkontrakten. Die zulasten des
Sondervermogens  geleisteten Ein-
schisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungs-

verluste zum Wert des Sondervermo-
gens hinzugerechnet.

6.7. Bankguthahen, Festgelder,

Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsétzlich
zu ihrem Nennwert zuzlglich zuge-
flossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert
bewertet, sofern das Festgeld jederzeit
kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung nicht zum Nennwert zuzlig-
lich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsétz-
lich mit ihrem letzten festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum
letzten verfligbaren handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Stehen diese
Werte nicht zur Verfligung, werden
Investmentanteile zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlck-
sichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist.

Fur die Ruckerstattungsanspriiche
aus Darlehensgeschaften ist der je-
weilige Kurswert der als Darlehen
Gbertragenen Vermdgensgegenstan-
de maBgebend.

6.8. Auf auslindische Wihrung

lautende Uermigensgegenstinde
Auf auslandische Wahrung lautende
Vermogensgegenstande werden un-
ter Zugrundelegung des Morning-Fi-
xings der Reuters AG um 10.00 Uhr
der Wahrung in Euro taggleich umge-
rechnet.

7. Risikohinweise

1.1. Aligemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die
die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermdgens investiert, enthal-
ten neben den Chancen auf Wertstei-
gerung auch Risiken. So konnen
Wertverluste auftreten, indem der

Marktwert der Vermogensgegenstan-
de gegeniber dem Einstandspreis
falls. VerauBert der Anleger Anteile
des Sondervermdogens zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem
Sondervermdogen befindlichen Verma-
gensgegensténde gegeniber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefal-
len sind, so erhélt er das von ihm in
das Sondervermdgen investierte Geld
nicht vollstandig zurtck. Obwohl das
Sondervermégen  stetige  Wertzu-
wéachse anstrebt, konnen diese nicht
garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht iber das vom Anleger
investierte Geld hinaus besteht nicht.

1.2. Migliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das In-
vestmentgesetz und die Vertragsbe-
dingungen  vorgegebenen  Anlage-
grundsatze und -grenzen, die fir das
Sondervermdgen einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsachli-
che Anlagepolitik auch darauf ausge-
richtet sein, schwerpunktmaBig Ver-
mdgensgegenstande z. B. nur weniger
Branchen, Mérkte oder Regionen/Lan-
der zu erwerben. Diese Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren
kann mit besonderen Chancen ver-
bunden sein, denen aber auch ent-
sprechende Risiken (z.B. Marktenge,
hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegen-
iiberstehen. Uber den Inhalt der Anla-
gepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Be-
richtsjahr.

1.3. Aligemeine Risiken
1.4. Risiken im Zusammenhang mit
Zielinvestmentanteilen hzw.
Dachfonds
Die Risiken der Investmentanteile, die
fir das Sondervermdogen erworben
werden, stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen
Sondervermdgen enthaltenen Vermd-
gensgegenstande bzw. der von die-
sen verfolgten Anlagestrategien. Die
genannten Risiken konnen jedoch
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durch die Streuung der Vermdégens-
anlagen innerhalb der Sondervermo-
gen, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb die-
ses Sondervermdgens reduziert wer-
den. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhéngig han-
deln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und
eventuelle Chancen kénnen sich ge-
geneinander aufheben. Es ist der Ge-
sellschaft im Regelfall nicht mdglich,
das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen missen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Ubereinstimmen. Der
Gesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht
die Zusammensetzung nicht ihren An-
nahmen oder Erwartungen, so kann
sie gegebenenfalls erst deutlich ver-
zOgert reagieren, indem sie Zielfonds-
anteile zurlickgibt.

1.5. Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung
von Finanzprodukten hangt insbeson-
dere von der Entwicklung der Kapital-
maérkte ab, die wiederum von der all-
gemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den je-
weiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Bérse kdnnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken.

1.6. Zins@nderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche
Wertpapiere ist die Mdglichkeit ver-
bunden, dass sich das Marktzinsni-
veau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, andern
kann. Steigen die Marktzinsen gegen-
Gber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen in der Regel die
Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins,
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so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite
des festverzinslichen \Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fal-
len jedoch je nach Laufzeit der festver-
zinslichen Wertpapiere unterschiedlich
aus. Festverzinsliche \Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche \Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben demgegeniber
in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit lan-
geren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen auf-
grund ihrer kurzen Laufzeit von maxi-
mal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken.

1.1. Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers
oder Kontrahenten kénnen Verluste
fur das Sondervermdgen entstehen.
Das Ausstellerrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwick-
lungen des jeweiligen Ausstellers, die
neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmérkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapie-
re kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermdgensverfall
von Ausstellern eintreten. Das Kontra-
hentenrisiko beinhaltet das Risiko der
Partei eines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung teilweise
oder vollsténdig auszufallen. Dies gilt
fur alle Vertrage, die fir Rechnung ei-
nes Sondervermogens geschlossen
werden.

1.8. Liquiditétsrisiko

Fur das Sondervermégen dirfen auch
Vermdgensgegenstande  erworben
werden, die nicht zum amtlichen
Markt an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermdgensgegenstande ist mit der
Gefahr verbunden, dass es insheson-

dere zu Problemen bei der Weiter-
verauBerung der Vermdgensgegen-
stande an Dritte kommen kann.

1.9. Risiken im Zusammenhang
mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft darf fiir das Son-
dervermidgen KAS Euro Anlagefonds
A zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und
der Erzielung von Zusatzertrdgen De-
rivategeschifte titigen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Sonderver-
mogens zumindest zeitweise erhdhen.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten
oder Swaps sind mit folgenden Risi-
ken verbunden:

e Kursénderungen des Basiswertes
kénnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Werténderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Sondervermd-
gen ebenfalls Verluste erleiden.

e Der gegebenenfalls erforderliche
Abschluss eines (Gegengeschafts
(Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optio-
nen kann der Wert des Fondsver-
mogens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb
der Basiswerte der Fall ist.

e Der Kauf von Optionen birgt das
Risiko, dass die Option nicht aus-
getbt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die vom Sonder-
vermdgen gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass das Son-
dervermdgen zur Abnahme von Ver-
madgenswerten zu einem hoéheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermogenswer-
ten zu einem niedrigeren als dem



aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.
Das Sondervermdégen erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdif-
ferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

e Auch bei Terminkontrakten besteht
das Risiko, dass das Sondervermo-
gen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Fél-
ligkeit Verluste erleidet.

1.10. Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in
nicht notierte \Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinba-
rungsgemaBen Zahlung oder Liefe-
rung nicht erwartungsgemaB ausge-
fuhrt wird.

1.11. Rechtliches
und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Be-
handlung von Fonds kann sich in unab-
sehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fir vorange-
gangene  Geschéftsjahre  (z.B.
aufgrund von steuerlichen AuBenpri-
fungen) kann fir den Fall einer fiir den
Anleger steuerlich grundsatzlich nach-
teiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fir vorangegangene
Geschéaftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem Sondervermadgen
investiert war. Umgekehrt kann fir
den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsétzlich vor-
teilhafte Korrektur fir das aktuelle
und fur vorangegangene Geschafts-
jahre, in denen er an dem Sonderver-
madgen beteiligt war, durch die Rick-
gabe oder VerduBerung der Anteile
vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steu-
erdaten dazu flhren, dass steuer-
pflichtige Ertrage bzw. steuerliche

Vorteile in einem anderen als eigent-
lich zutreffenden Veranlagungszeit-
raum tatséchlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

1.12. Konzentrationsrisiko

\Weitere Risiken kénnen dadurch ent-
stehen, dass eine Konzentration der
Anlage in bestimmte Vermdgensge-
genstande oder Mérkte erfolgt. Dann
ist das Sondervermdgen von der Ent-
wicklung dieser Vermogensgegen-
stande oder Markte besonders stark
abhangig.

1.13. Wihrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte des Sonder-
vermdgens in anderen \Wahrungen
als der Fondswéhrung angelegt sind,
erhélt das Sondervermdgen die Er-
trage, Rickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Féllt der Wert dieser \Wah-
rung gegenlber der Fondswahrung,
so reduziert sich der Wert des Son-
dervermdgens.

1.14. Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungs-
risiko fur alle Vermdgensgegensténde.

1.15. Lander- oder Transferrisiko

Vom Lé&nderrisiko spricht man, wenn
ein ausléndischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht er-
bringen kann. So kénnen z.B. Zahlun-
gen, auf die das Sondervermdgen
Anspruch hat, ausbleiben oder in ei-
ner Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrénkungen nicht
mehr konvertierbar ist.

7.16. Ainderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepoli-
tik innerhalb des fir das richtlinien-
konforme Sondervermdgen zuléssi-
gen Anlagespektrums kann sich das
mit dem Sondervermdgen verbunde-
ne Risiko inhaltlich verandern.

7.17. Anderung der Vertrags-
bedingungen; Auflosung oder
\erschmelzung

Die Gesellschaft behélt sich in den
Vertragsbedingungen fir das Sonder-
vermdgen das Recht vor, die Ver-
tragsbedingungen zu andern (siehe
hierzu auch unter der Uberschrift
,Grundlagen®). Ferner ist es ihr gemahl
den Vertragsbedingungen méglich, das
Sondervermdgen ganz aufzultsen oder
es mit einem anderen, ebenfalls von
ihr verwalteten Sondervermégen zu
verschmelzen. Fir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht re-
alisieren kann.

1.18. Unterschiedliche Entwicklung
der Anteilklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche
Entwicklung der Anteilklassen kann
sich aus der rechtlich unterschiedli-
chen Ausgestaltung der Anteile ver-
schiedener Anteilklassen ergeben.
Hierzu gehdren beispielsweise die
unterschiedlich hohen Verwaltungs-
vergitungen. Erfolgt fir eine Anteil-
klasse eine Ausschittung, fir eine
andere Anteilklasse jedoch eine The-
saurierung, wirkt sich dies ebenso
unterschiedlich auf den jeweiligen An-
teilwert aus wie die unterschiedliche
Teilhabe an den Ertragen des Sonder-
vermdgens. Das gilt auch hinsichtlich
der unterschiedlich hohen Verwal-
tungsvergltungen: Sie werden regel-
maBig aus dem Sondervermégen ge-
leistet, mindernalsoinunterschiedlich
hohem Umfang den jeweiligen Anteil-
wert.

1.19. Risiko der
Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von
der Gesellschaft die bewertungstagli-
che Rucknahme ihrer Anteile verlan-
gen. Die Gesellschaft kann die Ruck-
nahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
auBergewdhnlicher Umstande zeitwei-
lig aussetzen und die Anteile erst
spater zu dem dann gltigen Preis
zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzel-
nen unter der Uberschrift ,Ausset-
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zung der Ricknahme®). Dieser Preis
kann niedriger liegen als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme.

1.20. Schliisselpersonenrisiko
Sondervermogen, deren Anlageer-
gebnis in einem bestimmten Zeit-
raum sehr positiv ausféllt, haben die-
sen Erfolg auch der Eignung der
handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen ihres Ma-
nagements zu verdanken. Die perso-
nelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch
verdndern. Neue Entscheidungstré-
ger kénnen dann méglicherweise we-
niger erfolgreich agieren.

1.21. lerwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégens-
gegenstanden insbesondere im Aus-
land ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflicht-
verletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten des Verwahrers oder eines
Unter-Verwahrers resultieren kann.

Es kann keine Zusicherung gegehen
werden, dass die Ziele der Anlagepoli-
tik tatséchlich erreicht werden.

8. Erhohte Volatilitat

Das Sondervermigen kann aufgrund
seiner Zusammensetzung und des Ein-
satzes von Steuerungstechniken eine
erhdhte Volatilitit aufweisen, d. h.,
die Anteilpreise kdnnen auch inner-
halb kurzer Zeitrdume erhehlichen
Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein.

9. Profil des typischen
Anlegers

Das Sondervermdgen ist fiir Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfah-
rungen mit Anlagen an den Finanz-
markten haben. Der Anleger muss
bereit und in der Lage sein, phasen-
weise auch hohere Wertschwankun-
gen und gegebenenfalls in einzelnen
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Jahren einen deutlichen Kapitalver-
lust hinzunehmen. Der Anlagehorizont
sollte fur das Sondervermdgen bei
mindestens 5 Jahren liegen.

10. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei
Errichtung des  Sondervermdgens
ausschlieBlich in Globalurkunden ver-
brieft. Diese Globalurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers
auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb
von Anteilen ist nur bei Depotverwah-
rung mdglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber und verbriefen die An-
spriiche der Inhaber gegentber der
Gesellschaft.

11. Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen

11.1. Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ist grundsétzlich nicht beschrankt.
Die Anteile kénnen Uber die Depot-
bank oder durch die Vermittlung Drit-
ter (z.B. Uber andere Banken) erwor-
ben werden. Die Anteile werden von
der Depotbank zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Anteil zuzlglich eines Ausgabe-
aufschlags entspricht. Die Gesell-
schaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen vortbergehend oder voll-
standig einzustellen.

11.2. Mindestanlagesumme

Die Mindestanlagesumme betragt fir
die Anteilklasse mit der Bezeichnung
LA 10 Millionen Euro, fir die Anteil-
klasse mit der Bezeichnung ,B“ 250
Tausend Euro und fir die Anteilklasse
mit der Bezeichnung ,C* 10 Tausend
Euro.

11.3. Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabh&ngig von
der Mindestanlagesumme grundsé&tz-
lich bewertungstéglich die Rucknah-

me von Anteilen verlangen. Ricknah-
meauftrége sind bei der Depotbank
oder der Gesellschaft selbst oder bei
den Vertriebsstellen zu stellen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die An-
teile zum jeweils geltenden Ricknah-
mepreis, der dem Anteilwert ent-
spricht, zurtickzunehmen.

11.4. Abrechnung bei Anteilausgahe
und -riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens

an dem auf den Eingang des Ruick-

nahmeauftrags folgenden Werter-

mittlungstag.

11.5. Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme
der Anteile zeitweilig aussetzen, so-
fern auBergewshnliche Umstéande vor-
liegen, die eine Aussetzung unter Be-
rlcksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuBergewthnliche Umstéande liegen
zum Beispiel vor, wenn eine Borse, an
der ein wesentlicher Teil der Wertpa-
piere des Sondervermdgens gehandelt
wird, auBerplanmaBig geschlossen ist,
oder wenn die Vermdgensgegenstéande
des Sondervermdgens nicht bewertet
werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehal-
ten, die Anteile erst dann zu dem
dann gliltigen Preis zurtickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unver-
ziglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermdgens-
gegensténde des Sondervermdgens
verduBert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die An-
leger durch Bekanntmachung im elek-
tronischen Bundesanzeiger und dari-
ber hinaus in hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- und Tageszeitungen oder
im Internet unter
http://kis.kashank.com/ sowie
http://kis. kashank.nl/

Uber die Aussetzung und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme der Anteile.



12. Bérsen und Markte

Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Anteile auch an ande-
ren Markten gehandelt werden. Der
dem Borsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrunde liegende
Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Sonderver-
mogen gehaltenen Vermdgensgegen-
stande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem ermittel-
ten Anteilpreis abweichen.

13. Ausgabe- und Rick-
nahmepreise und
Kosten

13.1. Ausgahe- und Riicknahmepreis
Zur Errechnung des Ausgabepreises
und des Ricknahmepreises fur die
Anteile ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Depotbank be-
wertungstaglich den Wert der zum
Sondervermégen gehdrenden Vermd-
gensgegenstande abzliglich der Ver-
bindlichkeiten (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch
die Zahl der ausgegebenen Anteilschei-
ne ergibt den ,Anteilwert”.
Bewertungstage fir die Anteile des
Sondervermdgens sind alle Bérsenta-
ge. An gesetzlichen Feiertagen im Gel-
tungsbereich des Investmentgesetzes,
die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und die Depotbank
von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen. Von einer Anteilpreisermittlung
wird derzeit an Neujahr, Karfreitag,
Ostermontag, Maifeiertag, ~ Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fron-
leichnam, Tag der Deutschen Einheit,
Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfei-
ertag sowie an Silvester abgesehen.

13.2. Russetzung der Errechnung des
Ausgabe- / Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung
des Ausgabe- und Ricknahmepreises
zeitweilig unter denselben Vorausset-

zungen wie die Anteilrlicknahme aus-
setzen. Diese sind unter der Uber-
schrift, AussetzungderAnteilriickgabe”
naher erldutert.

13.3. Ausgaheaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises
wird dem Anteilwert ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet. Der Ausgabe-
aufschlag fir die Anteile der Anteil-
klasse mit der Bezeichnung ,C"* betrégt
bis zu B% des Anteilwertes. Fur die
Anteile der Gbrigen Anteilklassen wird
kein Ausgabeaufschlag erhoben. Der
fur die Anteilklasse ,C* erhobene Aus-
gabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Performance
reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergitung fir den
Vertrieb der Anteile des Sondervermo-
gens dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermit-
telnde Stellen weitergeben.

13.4. Riicknahmeahschlag
Ein Rucknahmeabschlag wird nicht
erhaoben.

13.5. Veriffentlichung der Ausgahe-
und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden regelmé&Big in hinreichend
verbreiteten Tages- und Wirtschafts-
zeitungen oder/und im Internet unter
http://kis. kashank.com/ sowie
http://kis.kashank.nl/ vercffentlicht.

13.6. Kosten hei Ausgahe
und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der An-
teile durch die Gesellschaft bzw. durch
die Depotbank oder die Vertriebsstel-
len erfolgt zum Ausgabepreis (Anteil-
wert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Rucknahmepreis (Anteilwert) ohne Be-
rechnung zusatzlicher Kosten. Werden
Anteile Uber Dritte zuriickgegeben, so
kénnen Kosten bei der Riicknahme der
Anteile anfallen. Bei Vertrieb von Antei-
len Uber Dritte kénnen auch hdhere
Kosten als der Ausgabepreis berech-
net werden.

14. Verwaltungs-
und sonstige Kosten*

1. Die Gesellschaft erhalt fir die Ver-
waltung der Anteilklasse mit der Be-
zeichnung ,A" eine Vergltung in Héhe
von bis zu 2,0% p.a., fur die Verwal-
tung der Anteilklasse mit der Be-
zeichnung ,B" eine Vergltung in Héhe
von his zu 1,25% p.a. sowie fur die
Verwaltung der Anteilklasse mit der
Bezeichnung ,C* eine Vergitung in
Héhe von bis zu 2,5% p. a.

Die Vergutung wird auf Grundlage
des borsentaglich ermittelten Inven-
tarwertes (vgl. § 18 Abs. 1 der ,All-
gemeinen Vertragsbedingungen®) des
Vortages berechnet. Die Vergiitung
kann dem Sondervermégen bzw. der
jeweiligen Anteilklasse jederzeit ent-
nommen werden.

2. Die tagliche Vergitung fir die De-
potbank betragt bis zu 0,04% p.a.
des Wertes des Sondervermdgens,
errechnet auf Basis des borsentéag-
lich ermittelten Inventarwertes (vgl.
§ 18 Abs. 1 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen) des \Vortages.
Die Depotbankvergitung kann dem
Sondervermégen jederzeit entnom-
men werden.

3. Neben den vorgenannten Vergi-
tungen kénnen folgende Aufwendun-
gen dem Sondervermdgen belastet
werden:

a) im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauBerung von Ver-
mdgensgegenstanden  entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Anleger bestimmten Jah-
res- und Halbjahresberichte, ggfs.
Auflésungsbericht sowie Verkaufs-
prospekte;

*Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigung der BaFin.
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d) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen und des Auflésungsbe-
richtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sonder-
vermdgens durch den Abschlusspri-
fer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

g) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung even-
tuell entstehende Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen des Sondervermdgens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageer-
folgs durch Dritte;

j) alle in Zusammenhang mit der Er-
fllung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Antei-
le in anderen Landern anfallenden
Kosten;

k) Kosten fur Erstellung oder Ande-
rung, Ubersetzung; Hinterlegung;
Druck und Versand von Verkaufspros-
pekten in den Landern, in denen die
Anteile vertrieben werden;

1) Kosten, die im Zusammenhang mit
der Herbeifiihrung, Aufrechterhaltung
und Beendigung von Bdrsennotierun-
gen der Anteile anfallen;

m) Verwaltungsgebihren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen, die jeweils
in Bezug auf das Sondervermdgen an-
fallen;

n) Kosten flir Rechts- und Steuerbe-

ratung in Hinblick auf das Sonderver-
mogen;
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o) Kosten fir die Beurteilung des
Sondervermégens  durch  national
oder international anerkannte Rating-
agenturen;

p) Kosten fiir Werbung, die unmittel-
bar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

g} im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Depotbank und an
die Beratungs-oder Asset Manage-
ment Gesellschaft zu zahlenden Ver-
gltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende
Steuern;

r) Kosten fiir die Anderung der Ver-
tragsbedingungen;

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen bzw. die
Auslibung von Stimmrechten auf
Hauptversammlungen;

t) Kosten fur die Vertretung von Akti-
onars-und Glaubigerrechten;

u) Kosten der Auflegung des Sonder-
vermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 5.000,00 die Uber einen Zeit-
raum von drei Jahren ratierlich belas-
tet und nicht im Sondervermogen ak-
tiviert werden.

4. Es ist in das Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft gestellt, fir die ein-
zelnen Kosten des Sondervermdgens
zur Bildung von Rickstellungen bérsen-
taglich Abgrenzungen vorzunehmen.

Im vereinfachten Prospekt und im
Jahresbericht werden die zulasten
des Sondervermdgens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transakti-
onskosten) offengelegt und als Quote
des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens ausgewiesen (,Total Expense
Ratio” — TER). Diese setzt sich zu-
sammen aus der Vergitung fir die
Verwaltung des Sondervermdgens,
der Vergitung der Depotbank sowie
den Aufwendungen, die dem Sonder-

vermdgen zusétzlich belastet werden
kénnen. Ausgenommen sind die Kos-
ten, die beim Erwerb und der Ver&u-
Berung von Vermdgensgegenstanden
entstehen.

Der Gesellschaft kénnen im Zusam-
menhang mit Geschéaften fiir Rech-
nung des Sondervermdgens geldwer-
te  Vorteile  (Broker  Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinfor-
mationssysteme) entstehen, die im
Interesse der Anleger bei den Anla-
geentscheidungen verwendet werden.

Der Kapitalanlagegesellschaft  flieBen
keine Ruckvergitungen der aus dem
Sondervermdgen an die Depotbank und
an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewéhrt an Ver-
mittler, z.B. Kreditinstitute, wie-
derkehrend — meist jahrlich — Ver-
mittlungsentgelte als sogenannte
,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

14.1. Besonderheiten heim Erwerh
von Investmentanteilen
Neben der Vergltung zur Verwaltung
des Sondervermdgens wird eine Ver-
waltungsvergitung fir die im Fonds
gehaltenen anderen Investmentantei-
le berechnet, es sei denn, es handelt
sich bei den im Sondervermdgen ge-
haltenen anderen Investmentanteilen
um Sondervermdgen der Gesellschaft
selbst oder einer Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelba-
re Beteiligung verbunden ist.

Samtliche Arten von Gebihren, Kos-
ten, Steuern, Provisionen und sonsti-
gen Aufwendungen, die nach den ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen® der
jeweiligen Zielfonds belastet werden
dirfen, sind mittelbar oder unmittel-
bar von den Anlegern des Sonderver-
mdgens zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht wer-
den die Ausgabeaufschlage und Rick-
nahmeabschlage offengelegt, die dem



Sondervermdgen fir den Erwerb und
die Rucknahme von Anteilen an ande-
ren Sondervermdgen berechnet wor-
den sind. Ferner wird die Verglitung
offengelegt, die dem Sondervermdgen
von einer in- oder ausléndischen Ge-
sellschaft oder einer Gesellschaft, mit
der die Kapitalanlagegesellschaft
durch Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergiitung fir die im Son-
dervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

15. Teilfonds

Das Sondervermdgen KAS Euro Anla-
gefonds A ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

16. Anteilklassen

Das Sondervermdgen besteht aus
verschiedenen Anteilklassen, das
heiBt die ausgegebenen Anteile ver-
briefen unterschiedliche Rechte, je
nachdem zu welcher Klasse sie geho-
ren. Die Anteilklassen unterscheiden
sich hinsichtlich der Verwaltungsver-
glitung, des Ausgabeaufschlages und
der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Aufgrund der unterschiedli-
chen Ausgestaltung kann das wirt-
schaftliche Ergebnis, das der Anleger
mit seinem Investment in das Son-
dervermdgen erzielt, variieren, je
nachdem, zu welcher Anteilklasse die
von ihm erworbenen Anteile gehdren.

Das gilt sowohl fur die Rendite, die
der Anleger vor Steuern erzielt, als
auch fir die Rendite nach Steuern.
Der Erwerb von Vermdgensgegen-
standen ist nur einheitlich fir das
ganze Sondervermdgen zuldssig, er
kann nicht fir einzelne Anteilklassen
oder Gruppen von Anteilklassen erfol-
gen. GemaB § 16 Abs. 2 der Allge-
meinen Vertragsbedingungen kdnnen
weitere Anteilklassen gebildet wer-
den. Die Rechte der Anleger, die An-
teile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben davon je-
doch unberthrt. Mit den Kosten, die
anlasslich der Einflihrung einer neuen
Anteilklasse anfallen, dirfen aus-
schlieBlich die Anleger dieser neuen
Anteilklasse belastet werden (siehe
unten stehende Ubersicht).

17. Regeln fur die
Ermittlung und
Verwendung der
Ertrage

17.1. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir das Son-
dervermdgen ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wahrend des Geschéftsjah-
res angefallenen anteiligen Ertrage,
die der Anteilerwerber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und
die der Verkéufer von Anteilscheinen
als Teil des Ricknahmepreises vergu-
tet erhalt, fortlaufend verrechnet
werden. Bei der Berechnung des Er-
tragsausgleichs werden die angefal-

iiberblick
Verwal- Mindestan- Wertpa- ISIN Ausgabe-
tungsver- lagesumme pierkenn- aufschlag
gltung nummer
Anteil- bis zu 10 Mio. AORABU DEOQGA-  wird nicht
klasse A 2,0% p.a. Euro ORABU8  erhoben
Anteil- bis zu 250 Tsd. AORABV DEOQOA-  wird nicht
klasse B 1,25% p.a. Euro ORABVE  erhoben
Anteil- bis zu 10 Tsd. A1C61Z DEOQGCA- biszu 8%
klasse G 2,59%p.a. Euro 1C61Z3

lenen Aufwendungen ber(cksichtigt.
Das Ertragsausgleichsverfahren dient
dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwi-
schen Ertrégen und sonstigen Vermo-
gensgegenstanden auszugleichen, die
durch Nettomittelzufliisse oder Netto-
mittelabfliisse aufgrund von Anteilver-
kaufen oder -rickgaben verursacht
werden; denn jeder Nettomittelzufluss
liquider Mittel wiirde andernfalls den
Anteil der Ertrdge am Inventarwert
des Sondervermogens verringern, je-
der Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsaus-
gleichsverfahren dazu, dass der Aus-
schittungsbetrag je Anteil nicht durch
die unvorhersehbare Entwicklung des
Sondervermdgens bzw. des Anteilum-
laufs beeinflusst wird. Dabei wird in
Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Aus-
schittungstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrége entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Aus-
schittung zurdckerhalten, obwohl ihr
eingezahltes Kapital an dem Entste-
hen der Ertrége nicht mitgewirkt hat.

18. Geschaftsjahr und
Ausschuttungen

18.1. Ende des Geschiftsjahres

Das Geschaftsjahr des Sondervermo-
gens endet am 30. September eines
jeden Jahres.

18.2. Ausschiittungsmechanik

Die Gesellschaft schittet grundsatz-
lich die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des Sondervermogens
angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und Ertrége aus Investmentantei-
len sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschéften jedes Jahr inner-
halb von drei Monaten nach Schluss
des Geschéftsjahres an die Anleger
aus. VerauBerungsgewinne und sons-
tige Ertrage konnen ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

15



18.3. Gutschrift der Ausschiittungen
Soweit die Anteile in einem Depot bei
der Depotbank verwahrt werden, sch-
reiben deren Geschéaftsstellen Aus-
schittungen kostenfrei gut. Soweit
das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefiihrt wird, kénnen zu-
sétzliche Kosten entstehen.

19. Auflésung und
Ubertragung des
Sondervermaoagens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die
Aufldsung des Sondervermogens zu
verlangen. Die Gesellschaft kann je-
doch die Verwaltung des Sonderver-
mdgens unter Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist von sechs Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und dariber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt kiindigen.

Des Weiteren erlischt das Recht der
Gesellschaft, das Sondervermdgen zu
verwalten, wenn das Insolvenzverfah-
ren Uber das Vermdgen der Gesell-
schaft erdffnet ist oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses,
durch den der Antrag auf die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens man-
gels Masse nach § 26 der Insolvenz-
ordnung abgewiesen wird. In diesen
Fallen geht das Verfligungsrecht tber
das Sondervermdgen auf die Depot-
bank Uber, die das Sondervermdgen
abwickelt oder mit Genehmigung der
BaFin einer anderen Gesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.

19.1. Verfahren hei Auflésung

eines Sondervermidgens
Die Ausgabe und die Rucknahme
von Anteilen wird eingestellt. Der
Erlés aus der VerauBerung der Ver-
mogenswerte des Sondervermdgens
abzliglich der noch durch das Son-
dervermdgen zu tragenden Kosten
und der durch die Auflésung verur-
sachten Kosten wird an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer je-
weiligen Anteile am Sondervermdgen
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Anspriiche auf Auszahlung des Liqui-
dationserléses haben. Die Depotbank
ist berechtigt, nicht abgerufene Liqui-
dationserldse nach einer Frist von 12
Monaten bei dem fiir die Gesellschaft
zusténdigen Amtsgericht zu hinterle-
gen. Die Gesellschaft erstellt auf den
Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht
erlischt, einen Auflésungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht. Spatestens drei
Manate nach dem Stichtag der Auflg-
sung des Sondervermdgens wird der
Auflésungsbericht im elektronischen
Bundesanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder im
Internet unter www.posthank.de und
http://kis.kashank.com/ sowie http:/
kis.kashank.nl/ bekannt gemacht.

19.2. Ubertragung aller Verma-
gensgegenstinde des Sonder-
vermigens

Alle Vermogensgegenstande des Son-

dervermdgens KAS Euro Anlagefonds A

dirfen jeweils zum Geschaftsjahres-

ende auf ein anderes Sondervermo-
gen Ubertragen werden. Mit Zustim-
mung der  Bundesanstalt  fir

Finanzdienstleistungsaufsicht ~ kann

ein anderer Ubertragungsstichtag be-

stimmt werden. Es kénnen auch zum

Geschaftsjahresende oder einem an-

deren Ubertragungsstichtag alle Ver-

maogensgegenstdnde eines anderen

Sondervermdgens auf das KAS Euro

Anlagefonds R (bertragen werden.

Das andere Sondervermogen muss
ebenfalls von der Gesellschaft verwal-
tet werden. Seine Anlagegrundsétze
und -grenzen, die Ausgabeaufschlage
oder Ricknahmeabschlége sowie die
an die Gesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Vergltungen dir-
fen nicht wesentlich von denen des
Sondervermdgens KAS Euro Anlage-
fonds A abweichen.

Die Gesellschaft macht den Be-
schluss zur Ubertragung der Verms-
gensgegenstande Uber den e-Bundes-
anzeiger, unter http://kis.kashank.com/

und http://kis.kashank.nl/ bekannt. Die
Ubertragung erfolgt drei Monate
nach Bekanntmachung, falls nicht mit
Zustimmung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein fri-
herer Zeitpunkt bestimmt wird.

19.3. Verfahren hei der libertragung
von Sondervermidgen

Am Ubertragungsstichtag werden die
Werte des Ubernehmenden und des
Ubertragenden Sondervermogens be-
rechnet, das Umtauschverhéltnis
wird festgelegt und der gesamte Vor-
gang wird vom Abschlussprifer ge-
prift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhéltnis der
Nettoinventarwerte des Ubernomme-
nen und des aufnehmenden Sonder-
vermdgens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhélt die Anzahl
von Anteilen an dem neuen Sonder-
vermdgen, die dem Wert seiner An-
teile an dem Ubertragenen Sonder-
vermdgen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermdgensge-
gensténde eines Sondervermdgens
auf ein anderes findet nur mit Geneh-
migung der BaFin statt.

20. Kurzangaben Gber
steuerrechtliche
Vorschriften

20.1. Kurzangabhen iiber die fiir die An-
leger des Sondervermdgens he-
deutsamen Steuervorschriften
einschlieBlich der Angabe, ob
ausgeschiittete Ertrige des
Sondervermigens einem Quel-
lensteuerabzug unterliegen (ah
dem 01.01.2009 geltendes
Recht)

Die Aussagen zu den steuerlichen
Vorschriften gelten nur fir Anleger,
die in Deutschland unbeschrénkt
steuerpflichtig sind. Dem ausléndi-
schen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen
Sondervermégen mit seinem Steuer-



berater in Verbindung zu setzen und
magliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilerwerb in seinem Hei-
matland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweck-
vermdgen von der Kérperschaft- und
Gewerbesteuer befreit. Die steuer-
pflichtigen Ertrége des Sondervermo-
gens werden jedoch beim Privatanle-
ger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonsti-
gen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801 EUR
(far Alleinstehende oder getrennt ver-
anlagte Ehegatten) bzw. 1.602 EUR
(fir zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unter-
liegen grundsatzlich einem Steuerab-
zug von 25% (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu
den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
gehoren auch die vom Sondervermo-
gen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrége, der
Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fonds-
anteilen, wenn diese nach dem 31.
Dezember 2008 erworben wurden
bzw. werden.*

Der Steuerabzug hat grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltung-
steuer), sodass die Einkiinfte aus Ka-
pitalvermdgen regelmaBig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerab-
zugs werden durch die depotfiihrende
Stelle grundsétzlich bereits Verlust-
verrechnungen vorgenommen und aus-
l&ndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann
keine Abgeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25%. In
diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den nied-
rigeren personlichen Steuersatz an

* Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei, wenn der
Zeitraum zwischen Anschaffung und Ver&uBerung mehr als ein Jahr
betragt.

und rechnet auf die personliche Steu-
erschuld den vorgenommenen Steu-
erabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
VerduBerung von Fondsanteilen in ei-
nem ausléndischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererkl&-
rung anzugeben. Im Rahmen der Ver-
anlagung unterliegen die Einkinfte
aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25% oder
dem niedrigeren personlichen Steu-
ersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem per-
sonlichen Steuersatz kénnen Angaben
zu den Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen erforderlich sein, wenn im Rah-
men der Einkommensteuererklarung
auBergewdhnliche Belastungen oder
Sonderausgaben (z.B. Spenden) gel-
tend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebs-
vermdgen befinden, werden die Ertra-
ge als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst. Die steuerliche Gesetzge-
bung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitaler-
tragsteuerpflichtigen Ertrage eine
differenzierte Betrachtung der Er-
tragsbestandteile.

20.2. Anteile im Privatuermidgen
(Steuerinldnder)

20.2.1. Gewinne aus der VerduBerung
von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschiften und
Ertrdge aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Ak-

tien, eigenkapitaldhnlichen Genuss-

rechten und Investmentanteilen, Ge-
winne aus Termingeschéften sowie

Ertrége aus Stillhalterpramien, die auf

der Ebene des Sondervermdgens er-

zielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht ausge-
schittet werden. Zudem werden die

Gewinne aus der VerauBerung der in

§ 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)

bis f) Investmentsteuergesetz (InvStG)

genannten Kapitalforderungen beim
Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalfor-
derungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emis-
sionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbrief-
te Forderungen mit festem Kupon
sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs ei-
ner Aktie oder eines verdffentlichten
Index fir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen
und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital- Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBerung
der 0. g. Wertpapiere/Kapitalforde-
rungen, Gewinne aus Termingeschaften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien
ausgeschittet, sind sie grundsétz-
lich steuerpflichtig und unterliegen bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem
Steuerabzug von 25% (zuztiglich So-
lidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Ausgeschiittete Gewinne
aus der VerduBerung von Wertpapie-
ren und Gewinne aus Termingeschéf-
ten sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Sonder-
vermdgens vor dem 1.1.2009 er-
worben bzw. die Termingeschéfte vor
dem 1.1.2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der VerauBerung von
Kapitalforderungen, die nicht in der o.
g. Aufzahlung enthalten sind, sind steu-
erlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).
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20.3. Zinsen und zinsdhnliche Ertrige

sowie auslandische Dividenden
Zinsen und zinsadhnliche Ertrage so-
wie auslandische Dividenden sind
beim Anleger grundsétzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhangig davon,
ob diese Ertrdge thesauriert oder
ausgeschittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte
Zinsen und zinsadhnliche Ertrdge so-
wie ausléndische Dividenden des Son-
dervermdgens unterliegen i. d. R.
dem Steuerabzug von 25% (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steu-
erpflichtigen Ertragsteile 801 EUR
bei Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR
bei Zusammenveranlagung von Ehe-
gatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage
einer NV-Bescheinigung und bei aus-
l&ndischen Anlegern bei Nachweis der
steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die
Anteile eines steuerrechtlich aus-
schiittenden Sondervermégens in ei-
nem inlandischen Depot bei der Kapi-
talanlagegesellschaft oder einem
Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt
die depotfiihrende Stelle als Zahlstel-
le vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Fi-
nanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anle-
ger die gesamte Ausschiittung unge-
kiirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrecht-
lich thesaurierendes Sondervermo-
gen, so wird der Steuerabzug auf
thesaurierte Zinsen, zinsahnliche Er-
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trége sowie auslandische Dividenden
des Sondervermdogens in Hohe von
25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag)
durch die Kapitalanlagegesellschaft
selbst abgefihrt. Der Ausgabe- und
Rucknahmepreis der Fondsanteile
ermaBigt sich insoweit um den Steu-
erabzug zum Ablauf des Geschéfts-
jahres. Da die Anleger der Kapital-
anlagegesellschaft regelmaBig nicht
bekannt sind, kann in diesem Fall kein
Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so-
dass kirchensteuerpflichtige Anleger
insoweit Angaben in der Einkommen-
steuererkldrung zu machen haben.

Befinden sich die Anteile im Depot bei
einem inlandischen  Kreditinstitut
oder einer inlandischen Kapitalanla-
gegesellschaft, so erhalt der Anleger,
der seiner depotfilhrenden Stelle ei-
nen in ausreichender Hohe ausge-
stellten Freistellungsauftrag  oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des
Geschéftsjahres des Sondervermo-
gens vorlegt, den abgefiihrten Steu-
erabzug auf seinem Konto gutge-
schrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder
die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht
rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der
Anleger auf Antrag von der depotfiih-
renden Stelle eine Steuerbescheini-
gung Uber den einbehaltenen und ab-
geftihrten  Steuerabzug und den
Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat
dann die Mdglichkeit, den Steuerab-
zug im Rahmen seiner Einkommen-
steuerveranlagung auf seine personli-
che Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Anteile ausschiittender Son-
dervermdgen nicht in einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem
inlandischen Kreditinstitut vorgelegt
(Eigenverwahrung), wird der Steuer-
abzug in Hohe von 25% zzgl. des So-
lidaritdtszuschlags vorgenommen, d.
h. insgesamt 26,37 %.

20.4. Inldndische Dividenden
Inlandische Dividenden, die vom Son-

dervermogen ausgeschittet oder
thesauriert werden, sind beim Anle-
ger grundsétzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurie-
rung wird von der inlandischen Divi-
dende ein Steuerabzug in Hohe von
259% (zuzglich Solidaritatszuschlag)
von der Kapitalanlagegesellschaft vor-
genommen. Die depotfiihrende Stelle
beriicksichtigt bei Ausschittungen
zudem einen ggf. vorliegenden Antrag
auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anle-
ger erhalt den Steuerabzug von 25%
zuzliglich Solidaritatszuschlag) in vol-
ler Hohe sofort erstattet, sofern die
Anteile bei der Kapitalanlagegesell-
schaft oder einem inlandischen Kre-
ditinstitut verwahrt werden und dort
ein Freistellungsauftrag in ausrei-
chender Hohe oder eine NV-Beschei-
nigung vorliegt. Anderenfalls kann er
den Steuerabzug von 25% (zuzliglich
Solidaritatszuschlag) unter Beifligung
der steuerlichen Bescheinigung der
depotfihrenden Stelle auf seine per-
sonliche Einkommensteuerschuld an-
rechnen.

20.5. Negative steuerliche Ertrige
Verbleiben negative Ertrége nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven
Ertrégen auf der Ebene des Sonderver-
mdgens, werden diese auf Ebene des
Sondervermdgens steuerlich vorgetra-
gen. Diese kénnen auf Ebene des Son-
dervermdgens mit kiinftigen gleicharti-
gen positiven steuerpflichtigen
Ertragen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der
negativen steuerlichen Ertrage auf den
Anleger ist nicht méglich. Damit wir-
ken sich diese negativen Betrage beim
Anleger bei der Einkommensteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuer-
jahr) aus, in dem das Geschéftsjahr
des Sondervermdgens endet bzw. die
Ausschittung fiir das Geschaftsjahr
des Sondervermdgens erfolgt, fir das
die negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Sondervermdgens verrech-
net werden. Eine frihere Geltendma-
chung bei der Einkommensteuer des
Anlegers ist nicht mdglich.



20.6. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen  sind
steuerbar.

nicht

Substanzauskehrungen, die der Anle-
ger wahrend seiner Besitzzeit erhalten
hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der VerduBerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h., sie
erhdhen den steuerlichen Gewinn.

20.7. lerduBerungsgewinne
auf Anlegerehene

Werden Anteile an einem Sonderver-
mogen, die nach dem 31.12.2008
erworben wurden, von einem Privat-
anleger verauBert, unterliegt der Ver-
auBerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25%. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug vor. Der Steu-
erabzug von 25% (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausrei-
chenden Freistellungsauftrags bzw.
einer NV-Bescheinigung vermieden
werden.

Werden Anteile an einem Sonderver-
mdgen, die vor dem 1.1.2009 erwor-
ben wurden, von einem Privatanleger
innerhalb eines Jahres nach Anschaf-
fung (Spekulationsfrist) wieder verdu-
Bert, sind Ver&uBerungsgewinne als
Einkiinfte aus privaten VerduBerungs-
geschaften grundsatzlich steuerpflich-
tig. Betragt der aus ,privaten VerauBe-
rungsgeschaften erzielte Gesamtge-
winn im Kalenderjahr weniger als 600
EUR, ist er steuerfrei (Freigrenze).
Wird die Freigrenze Uberschritten, ist
der gesamte private VerduBerungsge-
winn steuerpflichtig.

Bei einer VerauBerung der vor dem
1.1.2009 erworbenen Anteile auBer-
halb der Spekulationsfrist ist der Ge-
winn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauBerungs-
gewinns sind die Anschaffungskosten
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der VerauBe-
rungspreis um den Zwischengewinn

im Zeitpunkt der VerduBerung zu kir-
zen, damit es nicht zu einer doppelten
einkommensteuerlichen  Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten)
kommen kann. Zudem ist der Verau-
Berungspreis um die thesaurierten
Ertrédge zu kirzen, die der Anleger
bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteu-
erung kommt.

Der Gewinn aus der VerauBerung
nach dem 31.12.2008 erworbener
Fondsanteile ist insoweit steuerfrei,
als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach
DBA steuerfreien Ertrége zurlckzu-
fuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft verof-
fentlicht den Immobiliengewinn be-
wertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.

20.8. Steuerorientierte Geldmarkt-
fonds nach § 18 Abs. 2h InuSt6
Sollte der jeweilige Fonds als sog.

,steuerorientierter Geldmarktfonds"

entsprechend § 18 Abs. 2b InvStG zu
qualifizieren sein, so gilt Folgendes:

Der Gewinn aus der VerauBerung
oder Rickgabe von nach dem 18.
September 2008 erworbenen Antei-
len unterliegt grundsatzlich der
VerduBerungsgewinnbesteuerung in
Hoéhe von 25%, auch wenn die Antei-
le vor dem 1. Januar 2009 erworben
wurden. Wurden die Anteile nach
dem 18. September 2008, aber vor
dem 1. Januar 2009 erworben, und
schittet das Investmentvermagen
nach dem 31. Dezember 2008 soge-
nannte AltverauBerungsgewinne aus
(d. h. Gewinne aus Verkaufen von
Wertpapieren, die auf Fondsebene
vor dem 1. Januar 2009 erworben
wurden bzw. Gewinne aus Terminge-
schaften, die vor dem 1. Januar
2009 eingegangen wurden), muss
ein etwaiger VerduBerungsgewinn
aus dem Verkauf der Anteile nach

dem 31. Dezember 2008 nicht um
die ausgeschitteten  AltverauBe-
rungsgewinne  korrigiert  werden.
Wurden die Anteile vor dem 19. Sep-
tember 2008 erworben, kann die
VerduBerung auBerhalb der Spekulati-
onsfrist von einem Jahr weiterhin
steuerfrei erfolgen — lediglich ab dem
10. Januar 2011 entstehende Wert-
zuwachse sind zu versteuern.

20.9. Ausnahme vom Bestandsschutz
von der Abgeltungsteuer

Sofern fir die Beteiligung eine Min-
destanlagesumme von 100.000 Euro
oder mehr vorgeschrieben ist oder
die Beteiligung natirlicher Personen
von der Sachkunde der Anleger ab-
hangig ist (bei Anteilsklassen bezogen
auf eine Anteilsklasse), gilt fur die
VerauBerung oder Rickgabe von An-
teilen, die nach dem 9. November
2007 und vor dem 1. Januar 2009
erworben wurden, Folgendes: Der
Gewinn aus der VerduBerung oder
Rickgabe solcher Anteile unterliegt
grundsétzlich dem Abgeltungsteuer-
satz von 25%. Der steuerpflichtige
VerauBerungsgewinn aus dem Verkauf
oder der Riickgabe der Anteile ist in
diesem Fall jedoch auf den Betrag der
auf Fondsebene thesaurierten Gewin-
ne aus der VerduBerung von nach
dem 31.12.2008 erworbenen Wert-
papieren und der auf Fondsebene the-
saurierten Gewinne aus nach dem
31.12.2008 eingegangenen Termin-
geschaften begrenzt. Diese Begren-
zung des steuerpflichtigen VerduBe-
rungsgewinns erfordert den Nachweis
des entsprechenden Betrags.

20.10. Anteile im Betriebhsvermigen
(Steuerinldander)
20.10.1.Gewinne aus der UerduBe-
rung von Wertpapieren, Ge-
winne aus Termingeschiiften
und Ertrige aus Stillhalter-
prdmien
Gewinne aus der VerauBerung von Ak-
tien, eigenkapitalahnlichen Genuss-
rechten und Investmentanteilen, Ge-
winne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterprémien, die
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auf der Ebene des Sondervermégens
erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht aus-
geschittet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der VerduBerung der
in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchsta-
ben a) his f) InvStG genannten Kapi-
talforderungen beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalfor-
derungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emis-
sionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbrief-
te Forderungen mit festem Kupon
sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs ei-
ner Aktie oder eines verdffentlichten
Index fur eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen
und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsaus-
weis (flat) gehandelte Gewinnobligati-
onen und Fremdkapital- Genussrech-
te und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiit-
tet, so sind sie steuerlich auf Anle-
gerebene zu bericksichtigen. Dabei
sind VerduBerungsgewinne aus Aktien
ganz* (bei Anlegern, die Kérperschaf-
ten sind) oder zu 40% (bei sonstigen
betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelun-
ternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfte-
verfahren). VerduBerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertréage
aus Stillhalterpramien sind hingegen
in voller Hoéhe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauBerung
von Kapitalforderungen, die nicht in
der 0. g. Aufzahlung enthalten sind,

sind steuerlich wie Zinsen zu behan-
deln (s. u.).

Ausgeschiittete  WertpapierverauBe-
rungsgewinne, ausgeschuttete Termin-
geschaftsgewinne sowie ausgeschiit-
tete Ertrédge aus Stillhalterprémien
unterliegen grundsatzlich dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25%
zuziglich Solidaritatszuschlag). Dies
gilt nicht fir Gewinne aus der Verdu-
Berung von vor dem 1.1.2009 erwor-
benen Wertpapieren und Gewinne aus
vor dem 1.1.2009 eingegangenen Ter-
mingeschéften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann kei-
nen Steuerabzug vor, wenn der Anle-
ger eine unbeschrankt steuerpflichtige
Kérperschaft ist oder diese Kapital-
ertrdge Betriebseinnahmen eines in-
léndischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrdge nach amtlich vorge-
schriebenem Vordruck erklart wird.

20.11. Zinsen und zinsdhnliche
Ertrage

Zinsen und zins&hnliche Ertrage sind

beim Anleger grundséatzlich steuer-

pflichtig.** Dies gilt unabhéngig da-

von, ob diese Ertrége thesauriert

oder ausgeschittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerab-
zug bzw. eine Vergltung des Steuer-
abzugs ist nur durch Vorlage einer
entsprechenden  NV-Bescheinigung
maglich. Ansonsten erhalt der Anle-
ger eine Steuerbescheinigung Uber
die Vornahme des Steuerabzugs.

20.12. In- und ausldndische
Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Ak-
tiengesellschaften, die auf Anteile im
Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnah-
me von Dividenden nach dem REITG
bei Korperschaften steuerfrei®***,
Von Einzelunternehmern sind diese
Ertrage zu 60% zu versteuern (Tei-
leinkiinfteverfahren).
Dividenden

Inléndische unterliegen

dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25% zuziiglich Solidaritatszuschlag).
Auslandische Dividenden unterliegen
grundsatzlich dem Steuerabzug (Ka-
pitalertragsteuer 25% zuzlglich Soli-
daritatszuschlag). Die auszahlende
Stelle nimmt jedoch insbhesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn
der Anleger eine unbeschrénkt steu-
erpflichtige Kérperschaft ist (wobei
von Kérperschafteni. S. d. § 1 Abs. 1
Nr. 4 und 5 (Kérperschaftssteuerge-
setz) KStG der auszahlenden Stelle
eine Bescheinigung des fir sie zu-
standigen  Finanzamtes vorliegen
muss) oder die auslandischen Divi-
denden Betriebseinnahmen eines in-
l&ndischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Gléaubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vor-
geschriebenem  Vordruck  erklart
wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anle-
gern sind die zum Teil einkommen-
steuerfreien bzw. korperschaftsteu-
erfreien  Dividendenertrage  flr
Zwecke der Ermittlung des Gewerbe-
ertrags nach derzeitiger Auffassung
der Finanzverwaltung wieder hinzuzu-
rechnen, nicht aber wieder zu kiirzen.
Die gewerbesteuerliche Hinzurech-
nung von Streubesitzdividenden aus
einem Investmentvermégen ist der-
zeit Gegenstand eines Gerichtsver-
fahrens.

20.13. Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrdge nach
Verrechnung mit gleichartigen po-
sitiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdgens, werden diese
steuerlich auf Ebene des Sonderver-
mogens vorgetragen. Diese kénnen
auf Ebene des Sondervermdgens
mit kinftigen gleichartigen positi-
ven steuerpflichtigen Ertrégen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrége auf den Anle-
ger ist nicht mdglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrdge beim
Anleger bei der Einkommensteuer
bzw. Kdérperschaftsteuer erst in dem

* 5% der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaf-
ten als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letzt-
lich doch steuerpflichtig
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** Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB § 2 Abs. 2a InvStG im
Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h (Einkommenssteuer-
gesetz) EStG zu bericksichtigen

*#% 5% der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfa-
hige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig



Veranlagungszeitraum  (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschaftsjahr des
Sondervermdgens endet, bzw. die
Ausschittung fir das Geschaftsjahr
des Sondervermdgens erfolgt, fir
das die negativen steuerlichen Ertra-
ge auf Ebene des Sondervermdgens
verrechnet werden. Eine frihere Gel-
tendmachung bei der Einkommen-
steuer bzw. Kérperschaftsteuer des
Anlegers ist nicht moglich.

20.14. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind  nicht
steuerbar. Dies bedeutet fir einen
bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzauskehrungen in der Handelshi-
lanz ertragswirksam zu vereinnahmen
sind, in der Steuerbilanz aufwands-
wirksam ein passiver Ausgleichspos-
ten zu bilden ist und damit technisch
die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden.

20.15. VerduBerungsgewinne
auf Anlegerehene

Gewinne aus der VerduBerung von
Anteilen im Betriebsvermégen sind
fir  Kérperschaften grundsétzlich
steuerfrei*, soweit die Gewinne aus
noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Divi-
denden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Sonderver-
mogens aus in- und ausléndischen
Aktien herrilhren (sogenannter Akti-
engewinn). Von Einzelunternehmern
sind diese VerduBerungsgewinne zu
60% zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft verof-
fentlicht den Aktiengewinn bewer-
tungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerauBerung der
Anteile ist zudem insoweit steuerfrei,
als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, nach
DBA-steuerfreien Ertrage zuriickzu-
fihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immoabiliengewinn).

* 5% des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kérper-
schaften als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig

Die Kapitalanlagegesellschaft verdf-
fentlicht den Immobiliengewinn be-
wertungstaglich als Prozentsatz des
\Wertes des Investmentanteils.

20.16. Steuerauslinder

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile
an ausschittenden Sondervermo-
gen im Depot bei einer inléndischen
depotfihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Zinsen, zinsdhnliche
Ertrage, WertpapierverauBerungsge-
winne, Termingeschaftsgewinne und
ausléndische Dividenden  Abstand
genommen, sofern er seine steuerli-
che Auslandereigenschaft nachweist.
Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung des Steuerabzugs auf
inléndische Dividenden fir den aus-
landischen Anleger mdglich ist, hangt
von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbe-
steuerungsabkommen ab. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiih-
renden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs ge-
mé&B § 37 Abs. 2 (Abgabenordnung)
AO zu beantragen. Zusténdig ist das
Betriebsstattenfinanzamt der depot-
flhrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile
thesaurierender Sondervermégen im
Depot bei einer inléndischen depot-
fihrenden Stelle, wird ihm bei Nach-
weis seiner steuerlichen Aus lander-
eigenschaft der Steuerabzug in Héhe
von 25% zuziglich Solidaritatszu-
schlag, soweit dieser nicht auf inlan-
dische Dividenden entfallt, erstattet.
Erfolgt der Antrag auf Erstattung ver-
spétet, kann — wie bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft
bei ausschittenden Fonds — eine Er-
stattung geméaB § 37 Abs. 2 AQ auch
nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden.

20.17. Solidaritidtszuschlag
Auf den bei Ausschittungen oder
Thesaurierungen abzufiihrenden Steu-

erabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5% zu erheben. Der
Solidaritétszuschlag ist bei der Ein-
kommensteuer und Kérperschaft-
steuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt
bei Thesaurierung die Vergiitung des
Steuerabzugs — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag,
Vorlage einer NV-Bescheinigung oder
Nachweis der Steuerauslandereigen-
schaft —, ist kein Solidaritdtszuschlag
abzufiihren bzw. wird bei einer The-
saurierung der einbehaltene Solidari-
tatszuschlag vergitet.

20.18. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits
von einer inléndischen depotfiihrenden
Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird
die darauf entfallende Kirchensteu-
er nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kir-
chensteuerpflichtige angehort, als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Zu
diesem Zweck hat der Kirchensteuer-
pflichtige dem Abzugsverpflichteten in
einem schriftlichen Antrag seine Reli-
gionsangehdrigkeit zu benennen. Ehe-
gatten haben in dem Antrag zudem zu
erkléren, in welchem Verhaltnis der
auf jeden Ehegatten entfallende Anteil
der Kapitalertrége zu den gesamten
Kapitalertrédgen der Ehegatten steht,
damit die Kirchensteuer entspre-
chend diesem Verhaltnis aufgeteilt,
einbehalten und abgefiihrt werden
kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis
angegeben, erfolgt eine Aufteilung
nach Képfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd ber(cksichtigt.

20.19. Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des
Sondervermégens wird teilweise in
den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann
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die anrechenbare Quellensteuer auf
der Ebene des Sondervermdgens wie
\Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die ausléndische Quellensteu-
er auf Anlegerebene weder anrechen-
bar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr
Wahlrecht zum Abzug der auslandi-
schen Quellensteuer auf Fondsebene
nicht aus, dann wird die anrechenba-
re Quellensteuer bereits beim Steu-
erabzug mindernd bericksichtigt.

20.20. Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Aus-
gabepreises fir ausgegebene Anteile,
die zur Ausschittung herangezogen
werden kénnen (Ertragsausgleichs-
verfahren), sind steuerlich so zu be-
handeln wie die Ertrage, auf die diese
Teile des Ausgabepreises entfallen.

20.21. Gesonderte Feststellung,
AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf
Ebene des Sondervermdgens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Investmentgesellschaft
beim zusténdigen Finanzamt eine
Feststellungserkléarung  abzugeben.
Anderungen der Feststellungserkla-
rungen, z.B. anlésslich einer AuBen-
prifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der
Finanzverwaltung, werden fir das
Geschéftsjahr wirksam, in dem die
geanderte Feststellung unanfechtbar
geworden ist. Die steuerliche Zurech-
nung dieser geénderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschéftsjahres bzw. am Aus-
schittungstag bei der Ausschittung
fir dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von
Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die
zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung
an dem Sondervermdgen beteiligt sind.
Die steuerlichen Auswirkungen kénnen
entweder positiv oder negativ sein.

20.22. Zwischengewinnhesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ver-
kaufs- oder Rickgabepreis enthalte-
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nen Entgelte flr vereinnahmte oder
aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne
aus der VerauBerung von nicht in § 1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)
bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschittet oder thesauriert und
infolgedessen beim Anleger noch
nicht steuerpflichtig wurden (etwa
Stlckzinsen aus festverzinslichen
\Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Sondervermogen erwirtschaftete Zwi-
schengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerin-
lander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn
betragt 25% (zuziglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte
Zwischengewinn kann im Jahr der
Zahlung einkommensteuerlich als ne-
gative Einnahme abgesetzt werden.
Er wird bereits beim Steuerabzug
steuermindernd berdcksichtigt. Wird
der Zwischengewinn nicht verdffent-
licht, sind jéhrlich 6% des Entgelts
fur die Rickgabe oder VerduBerung
des Investmentanteils als Zwischen-
gewinn anzusetzen.

Die Zwischengewinne kénnen regel-
maBig auch den Abrechnungen sowie
den Ertragnisaufstellungen der Ban-
ken entnommen werden.

20.23. Folgen der Verschmelzung
von Sondervermdgen

In den Fallen der Ubertragung al-
ler Vermdgensgegenstande eines
Sondervermégens in ein anderes
Sondervermégen gemaB § 40 InvG
kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der be-
teiligten Sondervermdgen zu einer
Aufdeckung von stillen Reserven, d.
h., dieser Vorgang ist steuerneutral.
Das Gleiche gilt fir die Ubertragung
aller Vermdgensgegenstande eines
Sondervermégens auf ein Teilgesell-
schaftsvermogen einer Investmentak-
tiengesellschaft, die von der gleichen
Kapitalanlagegesellschaft  verwaltet
wird.

20.24. Transparente, semitransparente
und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungs-

grundsétze (sog. transparente Be-

steuerung) gelten nur, wenn sémtliche

Besteuerungsgrundlagen im Sinne des

§5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht

werden (sog. steuerliche Bekanntma-

chungspflicht). Dies gilt auch insoweit,
als das Sondervermdgen Anteile an
anderen inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten, EG-Investmentanteile und aus-
landische Investmentanteile, die keine

EG-Investmentanteile sind, erworben

hat (Zielfonds i. S. d. § 10 InvStG) und

diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist be-
strebt, sémtliche Besteuerungsgrund-
lagen, die ihr zuganglich sind, bekannt
zu machen

Die erforderliche Bekanntmachung
kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit das Sonderver-
mabgen Zielfonds erworben hat und
diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommen.
In diesem Fall werden die Ausschit-
tungen und der Zwischengewinn des
jeweiligen Zielfonds sowie 70% der
Wertsteigerung im letzten Kalender-
jahr des jeweiligen Zielfonds (mindes-
tens jedoch 6% des Riicknahmeprei-
ses) als steuerpflichtiger Ertrag auf
der Ebene des Sondervermdgens an-
gesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zu-
dem bestrebt, Besteuerungsgrundla-
gen auBerhalb des § 5 Abs. 1 InvStG
(wie inshesondere den Aktiengewinn,
den Immaobiliengewinn und den Zwi-
schengewinn) bekannt zu machen.

20.25. EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung
Die Zinsinformationsverordnung (kurz
ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni



2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 um-
gesetzt wird, soll grenziberschrei-
tend die effektive Besteuerung von
Zinsertragen natdrlicher Personen im
Gebiet der EU sicherstellen. Mit eini-
gen Drittstaaten (insbesondere mit
der Schweiz, Liechtenstein, Channel
Islands, Monaco und Andorra) hat die
EU Abkommen abgeschlossen, die
der EU-Zinsrichtlinie weitgehend ent-
sprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertra-
ge, die eine im europaischen Ausland
oder bestimmten Drittstaaten ansas-
sige natdrliche Person von einem
deutschen Kreditinstitut (das inso-
weit als Zahlstelle handelt) gutge-
schrieben erhalt, von dem deutschen
Kreditinstitut an das Bundeszentral-
amt fir Steuern und von dort aus
letztlich an die auslandischen Wohn-
sitzfinanzémter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich
Zinsertrage, die eine natdrliche Per-
son in Deutschland von einem auslén-
dischen Kreditinstitut im européi-
schen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhélt, von der ausléandi-
schen Bank letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alter-
nativ behalten einige ausléndische
Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die in-
nerhalb der Europaischen Union bzw.
in den beigetretenen Drittstaaten an-
séssigen Privatanleger, die grenz-
Uberschreitend in einem anderen EU
Land ihr Depot oder Konto fihren und
Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz ha-
ben sich verpflichtet, von den Zinser-
trégen eine Quellensteuer i. H. v.
20% (ab 1.7.2011: 35%) einzube-
halten. Der Anleger erhalt im Rah-
men der steuerlichen Dokumentation
eine Bescheinigung, mit der er sich
die abgezogenen Quellensteuern im
Rahmen seiner Einkommensteuerer-
klarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die
Maglichkeit, sich vom Steuerabzug
im Ausland befreien zu lassen, indem
er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrége ge-
genliber der auslandischen Bank ab-
gibt, die es dem Institut gestattet,
auf den Steuerabzug zu verzichten
und stattdessen die Ertrége an die
gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
hérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanla-
gegesellschaft fir jeden in- und aus-
léndischen Fonds anzugeben, ob er
der ZIV unterliegt (in scope) oder
nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthélt die ZIV
zwei wesentliche Anlagegrenzen.

\Wenn das Vermdgen eines Fonds aus
hochstens 15% Forderungen im Sin-
ne der ZIV besteht, haben die Zahl-
stellen, die letztendlich auf die von der
Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten
Daten zurlckgreifen, keine Meldungen
an das Bundeszentralamt fir Steuern
zu versenden. Ansonsten lost die
Uberschreitung der 15%:-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fir Steuern Uber
den in der Ausschiittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze
ist der in der Rickgabe oder Verdu-
Berung der Fondsanteile enthaltene
Zinsanteil zu melden. Handelt es sich
um einen ausschittenden Fonds, so
ist zusatzlich im Falle der Ausschiit-
tung der darin enthaltene Zinsanteil
an das Bundeszentralamt fir Steuern
zu melden. Handelt es sich um einen
thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Riickgabe oder VerguBerung
des Fondsanteils.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen
von der derzeit hekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrinkt einkommensteu-

erpflichtige oder unbeschrinkt kor-
perschaftsteuerpflichtige Personen.
Es kann jedoch keine Gewihr dafiir
iibernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung nicht bzw. nicht
riickwirkend d@ndert.

21. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben
anderen Unternehmen ibertragen:

e Fondsmanagement (Deutsche Post-
bank Financial Services GmbH,
Frankfurt am Main)

e |nterne Revision (KAS Bank N.V.,
Amsterdam)

e EDV-technische  Leistungen im
Bereich der Marktrisikomessung
(BHF-Bank AG, Frankfurt am Main)

e Finanzbuchhaltung fiir die Angele-
genheiten der Gesellschaft (KAS
BANK N.V., Amsterdam; die Finanz-
buchhaltung fir die Sondervermd-
gen und die Finanzportfolioverwal-
tung fuhrt die Gesellschaft jedoch
selbst durch)

e [T-Betrieb und [T-Anwendungsent-
wicklung (KAS Bank N.V., Amster-
dam)

e Personalverwaltung (KAS Bank N.V.,
Amsterdam)

22. Jahres-/Halbjahres-
berichte/
Abschlussprufer

Die Jahresberichte und Halbjahresbe-
richte sind tber die Postbank Finanz-
center und Uber die Berater der Post-
bank Finanzberatung AG, im Internet
unter http:// kis.kashank.com/ bzw.
http://kis.kashank.nl/, sowie bei den
sonstigen Vertriebsstellen erhaltlich.

Mit der Prifung des Sondervermdgens
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und des Jahresberichtes ist KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, beauftragt.

23. Zahlungen an die
Anteilinhaber/Ver-
breitung der Be-
richte und sonstige
Informationen

Durch die Beauftragung der Depot-
bank ist sichergestellt, dass die Anle-
ger die Ausschittungen erhalten und
dass Anteile zurtickgenommen wer-
den. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwahnten Anlegerinformationen kon-
nen auf dem auf Seite 2 (Grundlagen)
angegebenen Wege bezogen werden.
Dariiber hinaus sind diese Unterlagen
auch bei der Depotbank und den Ver-
triebsstellen zu erhalten.

24. Weitere Sonder-
vermdégen, die von
der Kapitalanlagege-
sellschaft verwaltet
werden

Von der Gesellschaft werden noch
folgende Publikums-Sondervermogen
verwaltet (Stand:01.11.2010), die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts
sind:

Richtlinienkonforme Sondervermigen

e Deutsche Postbank Business Basic

e Deutsche Postbank Euro Cash

e Deutsche Postbank Europafonds
Aktien

¢ Deutsche Postbank Europafonds Plus

e Deutsche Postbank Europafonds
Renten

e Deutsche Postbank Global e-Conomy

¢ Deutsche Postbank Global OptiMix

e Deutsche Postbank Global Player

e Deutsche Postbank Protekt Plus

e Deutsche Postbank VL Invest

e KAS Euro Anlagefonds
Asset Allocation

e KAS Euro Anlagefonds C

e KAS Euro Anlagefonds G

e KAS Euro Anlagefonds P
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e MultiManager Fonds 1
e MultiManager Fonds 2
e MultiManager Fonds 3
e MultiManager Fonds 4
e MultiManager Fonds 5

Gemischte Sondervermdgen

e FM Core Index Selection Fund

e Comfortinvest Substanz

e Comfortinvest Chance

e Comfortinvest Perspektive

e G8&H Vermogensverwaltung Balance
e G8H Vermdgensverwaltung Chance
e H&S FM Global 60

e H&S FM Global 100

25. Belehrung Uber das
Recht des Kaufers
zum Widerruf nach
§ 126 InvG
(Haustirgeschafte)

Hinweis nach § 126

des Investmentgesetzes

1. Ist der K&ufer von Anteilen durch
mindliche Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschéaftsraume desje-
nigen, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt hat, dazu be-
stimmt worden, eine auf den Kauf ge-
richtete Willenserklarung abzugeben,
so ist er an diese Erklarung nur gebun-
den, wenn er sie nicht der Kapitalanla-
gegesellschaft gegendber binnen einer
Frist von zwei Wochen schriftlich wi-
derruft; dies gilt auch dann, wenn der-
jenige, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt, keine standi-
gen Geschéaftsraume hat. Handelt es
sich um ein Fernabsatzgeschaft i.S.d.
§ 312b des Biirgerlichen Gesetzbuchs
(BGB), so ist bei einem Erwerb von Fi-
nanzdienstleistungen, deren Preis auf
dem Finanzmarkt Schwankungen un-
terliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB),
ein Widerruf ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist geniigt
die rechtzeitige Absendung der Wi-
derrufserklérung. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsabschluss dem Ké&ufer ausge-

héndigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Uibersandt worden ist und darin eine
Belehrung (ber das Widerrufsrecht
enthalten ist, die den Anforderungen
des § 355 Abs. 2 Satz 1 BGB genigt.
Ist streitig, ob oder zu welchem Zeit-
punkt die Durchschrift des Antrags
auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufab-
rechnung Ubersandt worden ist, trifft
die Beweislast den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht
nicht, wenn der Verk&ufer nachweist,
dass

a) der K&ufer die Anteile im Rahmen
seines Gewerbebetriebes erworben
hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlun-
gen, die zum Verkauf der Anteile ge-
fuhrt haben, aufgrund vorhergehen-
der Bestellung geméaB § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat
der Kaufer bereits Zahlungen geleis-
tet, so ist die Kapitalanlagegesell-
schaft verpflichtet, dem Ké&ufer, gege-
benenfalls Zug um Zug gegen
Ruckibertragung der erworbenen
Anteile, die bezahlten Kosten und ei-
nen Betrag auszuzahlen, der dem
Wert der bezahlten Anteile am Tage
nach dem Eingang der Widerrufser-
klarung entspricht.

9. Auf das Recht zum Widerruf kann
nicht verzichtet werden.

6. Die MaBgaben der Absétze 1 bis 5
gelten entsprechend fiir den Verkauf
der Anteile durch den Anleger.

Allgemeine Vertragshedingungen zur
Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen den Anlegern und der KAS
Investment Servicing GmbH (nach-
stehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir
die von der Gesellschaft aufgelegten
richtlinienkonformen  Sonderverma-
gen, die nur in Uerbindung mit den fiir



das Sondervermigen aufgestellten
»Besonderen  \ertragshedingungen®
gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalan-
lagegesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Investmentgesetzes
(InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt
das bei ihr eingelegte Geld im eige-
nen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem InvG zugelassenen Vermo-
gensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von Son-
dervermdgen an. Uber die sich hier-
aus ergebenden Rechte der Anleger
werden  Urkunden  (Anteilscheine)
ausgestellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Ka-
pitalanlagegesellschaft und dem An-
leger richtet sich nach diesen Ver-
tragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depothank
1. Die Gesellschaft bestellt ein Kredit-
institut als Depotbank; die Depotbank
handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlieBlich im Interes-
se der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach
dem InvG und diesen Vertragsbedin-
gungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und ver-
waltet die Vermdgensgegenstande
im eigenen Namen fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufman-
nes. Sie handelt bei der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben unabhé&ngig von
der Depotbank und ausschlieBlich im
Interesse der Anleger und der Integ-
ritdt des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit
dem von den Anlegern eingelegten
Geld die Vermogensgegenstande zu

" Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
verdffentlicht. www.bafin.de

erwerben, diese wieder zu verduBern
und den Erlés anderweitig anzulegen;
sie ist ferner ermachtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermdgens-
gegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger
weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Birg-
schafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgens-
gegenstédnde nach MaBgabe der
§§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die
im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlus-
ses nicht zum Sondervermdgen geho-
ren. § 51 InvG bleibt unberdhrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft soll fir das Sonder-
vermogen nur solche Vermdgensge-
gensténde erwerben, die Ertrag und/
oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Vertragsbestimmun-
gen, welche Vermdgensgegenstande
fir das Sondervermogen erworben
werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” keine weiteren Einschrén-
kungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des § 52 InvG
\Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Bérse in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse
auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens (ber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die

Wahl dieser Bérse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Gber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, so-
fern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu be-
antragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zuge-
lassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser \Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sonderver-
maogen bei einer Kapitalerhthung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten,
die zum Sondervermdgen gehdren,
erwarben wurden,

gl sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr.
7 InvG genannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die

in 8§47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG ge-
nannten Kriterien erfillen.
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Der Erwerb von Wertpapieren nach
Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur
erfolgen, wenn zusétzlich die Voraus-
setzungen des § 47 Abs.1 Satz 2
InvG erfillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen* keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 52 InvG fir Rech-
nung des Sondervermdgens Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Son-
dervermogen eine restliche Laufzeit
von hdchstens 397 Tagen haben, de-
ren Verzinsung nach den Ausgabebe-
dingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht  (Geldmarktinstrumente),
erwerben. Geldmarktinstrumente diir-
fen fir das Sondervermdgen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse au-
Berhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropaischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?,

c) von den Europédischen Gemein-
schaften, dem Bund, einem Sonder-
vermogen des Bundes, einem Land,

2siehe FuBnote 1
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einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskérper-
schaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Européischen
Union, der Européischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen &ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen \Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt wer-
den,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
dem Europdischen Gemeinschafts-
recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Euro-
paischen Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese ein-
héalt, begeben oder garantiert, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und den Anforderungen des
§ 48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne
des Absatzes 1 dirfen nur erworben
werden, wenn sie die jeweiligen Vor-
aussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3
InvG erfillen.

§ 7 Bankguthabhen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermogens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hdchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperr-
konten zu fihrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iber den Euro-

paischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankgutha-
ben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen®  nichts  Ander-
weitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung eines Son-
dervermdgens Anteile an inlandischen
richtlinienkonformenSondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften
sowie EG-Investmentanteile im Sinne
des InvG erwerben. Anteile an ande-
ren inléndischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften
sowie auslandische Investmentan-
teile, die keine EG-Investmentanteile
sind, kénnen erworben werden, so-
fern sie die Anforderungen des § 50
Abs.1 Satz 2 InvG erfiillen.

2. Anteile an inléndischen Sonderver-
mégen und Investmentaktiengesell-
schaften, EG-Investmentanteile und
auslandische Investmentanteile darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach
den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft oder
der auslandischen Investmentgesell-
schaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen
an anderen inlandischen Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaften
oder auslandischen Investmentverma-
gen i.S.v. § 50 InvG angelegt werden
darfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft im Rahmen der Verwaltung
des Sondervermégens Derivate ge-
maB § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Fi-



nanzinstrumente  mit  derivativer
Komponente gemaB § 51 Abs. 1 Satz
2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art
und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entspre-
chend — zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach § 51 Abs. 2 InvG fest-
gesetzte Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinst-
rumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfa-
chen Ansatz nutzt, darf sie ausschlieB-
lich die folgenden Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente oder Kombinati-
onen aus diesen Derivaten, Finanzinst-
rumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus gemaB § 51
Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basis-
werten im Sondervermdgen einsetzen.
Hierbei darf der nach MaBgabe von
§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des Sondervermdgens
fir das Zins- und Aktienkursrisiko oder
das Wahrungsrisiko zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des Wertes des
Sondervermdgens Ubersteigen.

a) Terminkontrakte auf die Basiswer-
te nach § 51 Abs.1 InvG mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach
§ 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG
mit der Ausnahme von Investmentan-
teilen nach & 50 InvG und auf Termin-
kontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften auf-
weisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wah-
rend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
ibungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen

Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Dif-
ferenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchsta-
be c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions]);

e) Credit Default Swaps sofern sie
ausschlieBlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermdgens-
gegenstanden des Sondervermdgens
dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den quali-
fizierten Ansatz nutzt, darf sie — vor-
behaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems — in jegliche
Finanzinstrumente mit  derivativer
Komponente oder Derivate investie-
ren, die von einem gemaB § 51 Abs.
1 Satz1 InvG zulassigen Basiswert
abgeleitet sind. Hierbei darf der dem
Sondervermégen zuzuordnende po-
tenzielle Risikobetrag fir das Markt-
risiko zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehorigen
Vergleichsvermdgens gemaB § 9 der
DerivateV Ubersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschéaften
von den in den ,Allgemeinen und Be-
sonderen Vertragsbedingungen® oder
in dem Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsétzen und -grenzen ab-
weichen.

9. Die Gesellschaft wird Derivate und
Finanzinstrumente mit  derivativer
Komponente zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolio-
steuerung und der Erzielung von Zu-
satzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anle-
ger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisi-
kogrenze fir den Einsatz von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit deri-
vativer ~ Komponente  darf die
Gesellschaft jederzeit vom einfachen
zum qualifizierten Ansatz gemaB § 7
der DerivateV wechseln. Der Wech-
sel zum qualifizierten Ansatz bedarf
nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente wird die Gesellschaft die
geméaB § 51 Abs. 3 InvG erlassene
Rechtsverordnung Gber Risikomanage-
ment und Risikomessung in Sonder-
vermdgen (DerivateV) beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofern in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen® nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft
fir Rechnung eines Sondervermo-
gens bis zu 10% des Wertes des
Sondervermdgens Sonstige Anlagein-
strumente geméaB § 52 InvG erwer-
ben.

§ 11 Ausstellergrenzen

und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesell-
schaft die im InvG, der DerivateV und
die in den Vertragsbedingungen fest-
gelegten Grenzen und Beschrankun-
gen zu beachten.

2. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente einschlieB-
lich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Ausstellers (Schuld-
ners) Uber den Wertanteil von 5%
hinaus bis zu 10% des Sonder-
vermdgens erworben werden; dabei
darf der Gesamtwert der Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner) 40% des
Sondervermdgens nicht tbersteigen.
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3. Die Gesellschaft darf in solche
Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, den Eu-
ropaischen Gemeinschaften, einem
Mitgliedstaat der Européischen Union
oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehdrt, ausge-
geben oder garantiert worden sind,
jeweils bis zu 35% des Wertes des
Sondervermégens anlegen. In Pfand-
briefen und  Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber
den Europaischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25% des
Wertes des Sondervermdgens anle-
gen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen offentlichen
Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den ge-
setzlichen Vorschriften in Vermdgens-
werten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des
Ausstellers vorrangig fur die fallig
werdenden Rickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.
Legt die Gesellschaft mehr als 5%
des Wertes des Sondervermdgens
in Schuldverschreibungen desselben
Ausstellers nach Satz 2 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80% des \Wertes des
Sondervermégens nicht bersteigen.

4. Die Grenze in Abs. 3 Satz 1 darf
fir Wertpapiere und Geldmarktinst-
rumente desselben Ausstellers nach
MaBgabe von § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG
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Uberschritten werden, sofern die ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen® dies
unter Angabe der Aussteller vorse-
hen. In diesen Fallen missen die fir
Rechnung des Sondervermdgens ge-
haltenen Wertpapiere und Geldmark-
tinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30% des Son-
dervermdgens in einer Emission ge-
halten werden durfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu
20% des Wertes des Sondervermo-
gens in Bankguthaben im Sinne des
§ 49 InvG bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

6. Die Gesellschaft hat sicherzustel-
len, dass eine Kombination aus:

a. von ein und derselben Einrichtung
begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

c. Anrechnungsbetragen fir das Kon-
trahentenrisiko der mit dieser Ein-
richtung eingegangenen Geschéafte in
Derivaten, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind,

20% des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur
die in Abs. 3 genannten Emittenten
und Garantiegeber mit der MaBgabe,
dass die Gesellschaft sicherzustellen
hat, dass eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegen-
stdnde und Anrechnungsbetrage
35% des Wertes des Sondervermé-
gens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberthrt.

7. Die in Abs. 3 genannten Schuldver-
schreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung der in Abs. 2 ge-
nannten Grenzen von 40% nicht be-
riicksichtigt. Die in den Absatzen 2

und 3 und Absatzen 5 his 6 genann-
ten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Abs. B nicht kumu-
liert werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen
nach MaBgabe des § 8 Abs. 1 nur bis
zu 20% des Wertes des Sonderver-
mdgens anlegen. In Anteilen an In-
vestmentvermogen nach MaBgabe
des § 8 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesell-
schaft insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Sondervermdgens anle-
gen. Die Gesellschaft darf fir Rech-
nung des Sondervermdgens nicht
mehr als 25% der ausgegebenen An-
teile eines anderen inldndischen oder
auslandischen Investmentvermdogens
erwerben.

§ 12 iibertragung aller Vermgens-
gegenstinde des Sondervermigens

in ein anderes Sondervermigen

1. Die Gesellschaft darf alle Ver-
mdogensgegenstande  dieses  Son-
dervermdgens in ein anderes Son-
dervermogen Ubertragen oder alle
Vermogensgegenstande eines ande-
ren Sondervermdgens in dieses Son-
dervermdgen (ibernehmen, wenn

a) beide Sondervermdgen von der Ge-
sellschaft verwaltet werden,

b) die Anlagegrundséatze und —gren-
zen nach den Vertragsbedingungen
fur diese Sondervermdogen nicht we-
sentlich voneinander abweichen,

c) die an die Gesellschaft und die De-
potbank zu zahlenden Vergltungen
sowie die Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage nicht wesent-
lich voneinander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermsd-
gensgegenstande des Sonderver-
mogens zum Geschéftsjahresende
des Ubertragenden Sondervermd-
gens  (Ubertragungsstichtag)  er-
folgt, am Ubertragungsstichtag die
Werte des Ubernehmenden und des
Ubertragenden  Sondervermdgens



berechnet werden, das Umtausch-
verhaltnis festgelegt wird, die Ver-
maogensgegenstande und Verbindlich-
keiten (ibernommen werden und der
gesamte Ubernahmevorgang vom
Abschlussprifer geprift wird und die
Bundesanstalt die Ubertragung der
\ermdgensgegensténde, bei der die
Interessen der Anleger ausreichend
gewahrt sein missen, genehmigt hat.
Mit Zustimmung der Bundesanstalt
kann ein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt werden; § 44 Abs. 3
und 6 InvG ist entsprechend anzu-
wenden.

2. Das Umtauschverhaltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Netto-
inventarwerte des (bernommenen
und des aufnehmenden Sonderver-
mogens zum Zeitpunkt der Ubernah-
me. Der Beschluss der Gesellschaft
zur Ubertragung aller Vermdgensge-
genstande eines Sondervermdgens in
ein anderes Sondervermdgen ist be-
kannt zu machen; § 43 Abs. 5 Satz 1
InvG ist entsprechend anzuwenden.
Die Ubertragung darf nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach Bekanntma-
chung erfolgen, falls nicht mit der
Zustimmung der Bundesanstalt ein
friherer Zeitpunkt bestimmt wird.
Die neuen Anteile des Ubernehmen-
den Sondervermdgens gelten bei den
Anlegern des Ubertragenden Sonder-
vermogens mit Beginn des dem Uber-
tragungsstichtag folgenden Tages als
ausgegeben.

3. Abs. 1 Buchstabe ¢ gilt nicht fir
die Zusammenlegung einzelner Son-
dervermdgen zu einem einzigen Son-
dervermdgen mit unterschiedlichen
Anteilklassen. In diesem Fall ist statt
des Umtauschverhaltnisses nach Abs.
2 Satz 1, der Anteil der Anteilklasse
an dem Sondervermdgen zu ermitteln.
Die Ausgabe der neuen Anteile an die
Anleger des ubertragenden Sonder-
vermdgens gilt nicht als Tausch. Die
ausgegebenen Anteile treten an die
Stelle der Anteile an dem Ubertragen-
den Sondervermdgen.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Sondervermdgens einem \Wertpa-
pier-Darlehensnehmer  gegen  ein
marktgerechtes Entgelt nach Uber-
tragung ausreichender Sicherheiten
ein Wertpapier-Darlehen auf unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit inso-
weit gewahren, als der Kurswert der
zu Ubertragenden Wertpapiere zu-
sammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sondervermdogens
demselben  Wertpapier-Darlehens-
nehmer bereits als Wertpapier-Darle-
hen Ubertragene Wertpapiere 10%
des Wertes des Sondervermdgens
nicht Gbersteigt. Der Kurswert der
fir eine bestimmte Zeit zu Ubertra-
gende Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung
des Sondervermdgens bereits als
Wertpapier-Darlehen fir eine be-
stimmte Zeit Ubertragene Wertpapie-
re 15% des Wertes des Sonderver-
mogens nicht Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Gber-
tragenen Wertpapiere vom \Wertpa-
pier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, darf die Gesellschaft von
der Méglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in Geldmarktinstru-
mente im Sinne des § 48 InvG in der
Wahrung des Guthabens anzulegen.
Die Ertrage aus Sicherheiten stehen
dem Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch ei-
nes von einer \Wertpapiersammelbank
oder von einem anderen in den ,Beson-
deren Vertragsbedingungen® genann-
ten Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von
grenzlberschreitenden Effektenge-
schéften flir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwick-
lung der Wertpapier-Darlehen bedie-
nen, welches von den Anforderungen
der 8854 und 55 InvG abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen
der Anleger gewahrleistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen” nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewéhren sofern
diese \Vermdgensgegenstande fir
das Sondervermdgen erwerbbar sind.
Die Regelungen des § 13 gelten hier-
fur sinngemaB.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens \Wertpapier-
Pensionsgeschéfte im  Sinne von
§ 340b Abs.2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten
abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte missen
Wertpapiere zum Gegenstand haben,
die nach den Vertragsbedingungen
fur das Sondervermdgen erworben
werden durfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen
hochstens eine Laufzeit von 12 Mo-
naten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern
diese Vermogensgegenstande flr
das Sondervermogen erwerbbar sind.
Die Regelungen des § 14 gelten hier-
fir sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Héhe von
10% des Sondervermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zu-
stimmt. Hierbei sind Betréage, die die
Gesellschaft als Pensionsgeber im
Rahmen eines Pensionsgeschaftes
erhalten hat, anzurechnen.
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§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den
Inhaber und sind Gber einen Anteil
oder eine Mehrzahl von Anteilen aus-
gestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene
Rechte, inshesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlages, des Ricknahmeabschlages,
der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergltung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombinati-
on dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den
.Besonderen  Vertragsbedingungen®
festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindes-
tens die handschriftlichen oder
vervielféltigten  Unterschriften der
Gesellschaft und der Depotbank. Dar-
Uber hinaus weisen sie die eigenhén-
dige Unterschrift einer Kontrollper-
son der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind tbertragbar. Mit
der Ubertragung eines Anteilscheines
gehen die in ihm verbrieften Rechte
Uber. Der Gesellschaft gegentber gilt
in jedem Falle der Inhaber des Anteil-
scheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei
der Errichtung des Sondervermdgens
oder die Rechte der Anleger einer An-
teilklasse bei Einflihrung der Anteil-
klasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen
oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung
in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung
1. Die Anzahl der ausgegebenen An-
teile und entsprechenden Anteilschei-
ne ist grundsétzlich nicht beschrankt.
Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voribergehend
oder vollsténdig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesell-
schaft, der Depotbank oder durch
Vermittlung Dritter erworben werden.
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,Besonderen

3. Die Anleger kénnen von der Gesell-
schaft die Ricknahme der Anteile
verlangen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils gel-
tenden Ricknahmepreis fiir Rechnung
des Sondervermdgens zurlickzuneh-
men. Ricknahmestelle ist die Depot-
bank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vor-
behalten, die Ricknahme der Anteile
gemaB § 37 InvG auszusetzen, wenn
auBergewdhnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Ber(cksich-
tigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen.

§ 18 Ausgahe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile wird
der Wert der zu dem Sondervermd-
gen gehdrenden Vermogensgegen-
stande (Inventarwert) zu den in Abs.
4 genannten Zeitpunkten ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden
gemaB § 16 Abs. 2 unterschiedliche
Anteilklassen fir das Sondervermo-
gen eingeftihrt, ist der Anteilwert so-
wie der Ausgabe- und Ricknahme-
preis fur jede Anteilklasse gesondert
zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegen-
stande erfolgt gemaB § 36 InvG bzw.
nach einer gemaB § 36 InvG erlasse-
nen Rechtsverordnung.

2. Der Ausgabepreis entspricht
dem Anteilwert zuzlglich eines in
den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen* gegebenenfalls festgesetzten
Ausgabeaufschlags. Der Ricknah-
mepreis entspricht dem Anteilwert
abzlglich eines gegebenenfalls in den
\ertragsbedingungen®
festgesetzten Riicknahmeabschlags.
Sofern vom Anleger auBer dem Aus-
gabeaufschlag oder Ricknahmeab-
schlag sonstige Kosten zu entrichten
sind, sind deren Hoéhe und Berech-
nung in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fir An-
teilabrufe und Ricknahmeauftréage ist
spatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Rucknahmeauf-
trags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen® nichts anderes be-
stimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmeprei-
se werden bdrsentaglich ermittelt.
Soweit in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen® nichts weiteres be-
stimmt ist, kdnnen die Gesellschaft
und die Depotbank an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, so-
wie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres von einer Ermittlung des \Wer-
tes absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen“ werden die Aufwendungen
und die der Gesellschaft, der De-
potbank und Dritten zustehenden
Vergitungen, die dem Sondervermo-
gen belastet werden kdnnen, genannt.
Fur Vergtitungen im Sinne von Satz 1
ist in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” dariber hinaus anzuge-
ben, nach welcher Methode, in wel-
cher Hohe und aufgrund welcher
Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf
des Geschéaftsjahres des Sonderver-
mbgens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieBlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemaB § 44
Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der
Mitte des Geschaftsjahres macht die
Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemaB § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung
des Sondervermdgens wahrend des
Geschéftsjahres auf eine andere Ka-
pitalanlagegesellschaft  Gbertragen,
so hat die Gesellschaft auf den Uber-
tragungsstichtag einen Zwischenbe-



richt zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaB
§ 44 Abs. 1 InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesell-
schaft und der Depotbank und weite-
ren Stellen, die im Verkaufsprospekt
anzugeben sind, erhaltlich; sie wer-
den ferner im elektronischen Bundes-
anzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung

des Sondervermigens

1. Die Gesellschaft kann die Verwal-
tung des Sondervermogens mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariber
hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der
Kiindigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, das Sondervermdgen
zu verwalten. In diesem Falle geht
das Sondervermdgen bzw. das Ver-
fligungsrecht (ber das Sonderver-
mogen auf die Depotbank (ber, die
es abzuwickeln und an die Anleger
zu verteilen hat. Fur die Zeit der Ab-
wicklung kann die Depotbank die der
Gesellschaft zustehende Vergiitung
beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank
von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalan-
lagegesellschaft die Verwaltung des
Sondervermégens nach MaBgabe
der bisherigen Vertragsbedingungen
Gbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag,
an dem ihr Verwaltungsrecht nach
MaBgabe des § 38 InvG erlischt, ei-
nen Auflésungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht nach § 44 Abs. 1 InvG
entspricht.

§ 22 finderungen

der Vertragshedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertrags-
bedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedin-
gungen, mit Ausnahme der Regelun-
gen zu den Aufwendungen und den
der Gesellschaft, der Depotbank und
Dritten  zustehenden Vergltungen,
die zulasten des Sondervermdgens
gehen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG), be-
dirfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlage-
grundsdtze des Sondervermdgens
betreffen, bedirfen sie der vorheri-
gen Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderun-
gen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und dardber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedi-
en bekannt gemacht und treten — mit
Ausnahme der Anderungen nach Ab-
sétzen 4 und 5 — frihestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im elekt-
ronischen Bundesanzeiger in Kraft. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen
und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu
den Aufwendungen und den der Ge-
sellschaft, der Depotbank und Dritten
zustehenden Vergltungen (§ 41 Abs.
1 Satz 1 InvG) treten 6 Monate nach
Bekanntmachung in Kraft, falls nicht
mit Zustimmung der Bundesanstalt
ein friherer Termin bestimmt wird.
Die Veroffentlichung erfolgt gemaB
Abs. 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anla-
gegrundsatze des Sondervermdgens
treten 6 Monate nach Bekanntma-
chung in Kraft. Die Verdffentlichung
erfolgt gemé&B Abs. 3 Satz 2. Zusétz-
lich hat die Gesellschaft den Anlegern
ein Angebot zu unterbreiten, die An-
teile in Anteile an Sondervermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen kostenlos umzutauschen.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Ge-
sellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen
allgemeinen Gerichtsstand, so ist der
Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.

Besondere Vertragshedingungen zur
Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen den Anlegern und der KAS
Investment Servicing GmbH, Wies-
baden, (nachstehend ,Gesellschaft“
genannt) fiir das von der Gesellschaft
aufgelegte richtlinienkonforme Son-
dervermdgen KAS Euro Anlagefonds A
die nur in Verbindung mit den fiir das
Sondervermidgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® fiir richtlinienkonforme
Sondervermigen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermigensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fir das Sonder-
vermdgen folgende Vermdgensgegen-
stande erwerben:
1. Wertpapiere geméaB § 47 InvG,
2. Geldmarktinstrumente gemaB §
48 InvG,
Bankguthaben gemaB § 49 InvG,
4. Investmentanteile
gemaB § 50 InvG,
5. Derivate gemaB § 51 InvG,
6. Sonstige Anlageinstrumente
gemaB §& 52 InvG.

w

§ 2 Darlehens-

und Pensionsgeschifte

Die 88 13 und 14 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® sind bei den
Anlagegrundsatzen und Anlagegren-
zen zu berdicksichtigen.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100% des Wertes des Son-
dervermdgens ddrfen in Wertpapiere
nach § 5 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® gehalten werden. Hier-
bei werden jedoch mindestens 571 %
Aktien, die in Euro naotieren, erwor-
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ben. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegren-
zen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzu-
rechnen.

2. Fir das Sondervermdgen werden
bis zu 49% in Geldmarktinstrumente
im Sinne von § 6 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® erworben;
Geldmarktinstrumente kénnen auch
auf Fremdwahrung lauten. Die in Pen-
sion genommenen Geldmarktinstru-
mente sind auf die Anlagegrenzen
des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurech-
nen.

3. Bis zu 49% des Wertes des Son-
dervermdgens durfen in Bankgutha-
ben nach MaBgabe des § 7 Satz 1
der ,Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen” gehalten werden. Bankguthaben
kénnen auch auf Fremdwahrung lau-
ten. Hierbei sind Betrage, die die Ge-
sellschaft als Pensionsnehmer ge-
zahlt hat, anzurechnen.

4. Fiur das Sondervermégen werden
bis zu 10% Investmentanteile nach
MaBgabe des § 8 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® erworben. Die
in Pension genommenen Investmen-
tanteile sind auf die Anlagegrenzen
der §§ 61 und 64 Abs. 3 InvG anzu-
rechnen.

5. Die Gesellschaft kann im Rahmen
der Verwaltung des Sondervermdgens
Derivate gemaB § 9 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen” einsetzen.

6. Die Gesellschaft kann bis zu 10%
des Wertes des Sondervermdgens in
sonstige Anlageinstrumente gemaB §
10 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen® erwerben.

§ 4 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der
Auswahl der fur das Sondervermégen
anzuschaffenden oder zu verduBern-
den Vermdgensgegenstande des Ra-
tes eines Anlageausschusses bedie-
nen.
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ANTEILKLASSEN

§ 5 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kénnen
Anteilklassen im Sinne von § 16
Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen” gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Verwaltungsvergu-
tung, des Ausgabeaufschlages und
der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden.

2. Fir die Anteilklassen mit der Be-
zeichnung ,A* betrégt die Verwal-
tungsvergltung gemaB §& 8 dieser
.Besonderen  Vertragsbedingungen®
bis zu 2,0% p.a., fir die Anteilklas-
sen mit der Bezeichnung ,B* betragt
die Verwaltungsvergitung bis zu
1,25% und fur die Anteilklassen mit
der Bezeichnung ,C* betragt die Ver-
waltungsvergitung bis zu 2,50%.
Die Bildung von weiteren Anteilklas-
sen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteil-
klasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen und die Verwaltungsvergu-
tung, die auf eine bestimmte Anteil-
klasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich die-
ser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen
werden sowohl im ausfihrlichen Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt.
Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Verwal-
tungsvergltung, Ausgabeaufschlag
und Mindestanlagesumme oder Kom-
bination dieser Merkmale) werden im
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME

VON ANTEILEN
UND KOSTEN

§ 6 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen
Vermdgensgegenstanden des Son-
dervermogens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen
beteiligt.

§ 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis
Der Ausgabeaufschlag fir die Anteile
der Anteilklasse mit der Bezeichnung
C betragt bis zu 8% des Anteilwer-
tes. Die Gesellschaft gibt fir diese
Anteilklasse im ausfihrlichen Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halb-
jahresbericht den erhobenen Ausga-
beaufschlag an. Fir die Anteile der
Ubrigen Anteilklassen wird kein Aus-
gabeaufschlag erhoben.

§ 8 Kosten*

1. Die Gesellschaft gibt fir jede
Anteilklasse im ausfihrlichen Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halb-
jahresbericht die erhobene Verwal-
tungsvergltung an. Die Vergltung
kann dem Sondervermdgen jederzeit
entnommen werden.

Der Erwerb der einzelnen Anteilklas-
sen ist an die im ausfuhrlichen und
vereinfachten Verkaufsprospekt, im
Jahres- und Halbjahresbericht ge-
nannten Mindestanlagebetrédge ge-
bunden.

2. Die tagliche Vergitung fir die De-
potbank betragt bis zu 0,04% p. a.
des Wertes des Sondervermdgens,
errechnet auf Basis des borsentég-
lich ermittelten Inventarwertes (vgl. §
18 Abs. 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen®) des Vortages. Die De-
potbankvergltung kann dem Sonder-
vermdgen  jederzeit entnommen
werden.

3. Neben den vorgenannten Vergi-
tungen kénnen folgende Aufwendun-

“Die Kostenregelungen unterliegen keiner Genehmigung durch die
BaFin.



gen dem Sondervermdgen belastet
werden:

a) im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauBerung von Ver-
mogensgegenstanden  entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebuhren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten flr die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Anleger bestimmten Jah-
res- und Halbjahresherichte, ggfs.
Auflésungsbericht sowie Verkaufs-
prospekte;

d) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen und des Auflésungsbe-
richtes;

e) Kosten fir die Priifung des Sonder-
vermdgens durch den Abschlusspri-
fer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung
eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fiir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen des Sondervermdgens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageer-
folgs durch Dritte;

j) alle in Zusammenhang mit der Er-
fillung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Antei-
le in anderen Lé&ndern anfallenden
Kosten;

k) Kosten fur Erstellung oder Ande-

rung, Ubersetzung; Hinterlegung;
Druck und Versand von Verkaufspros-
pekten in den Landern, in denen die
Anteile vertrieben werden;

) Kosten, die im Zusammenhang mit
der Herbeiftihrung, Aufrechterhaltung
und Beendigung von Bérsennotierun-
gen der Anteile anfallen;

m) Verwaltungsgebihren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen, die jeweils
in Bezug auf das Sondervermégen an-
fallen;

n) Kosten fir Rechts- und Steuerbe-
ratung in Hinblick auf das Sonderver-
mogen;

o) Kosten fir die Beurteilung des
Sondervermégens durch  national
oder international anerkannte Rating-
agenturen;

p) Kosten fir Werbung, die unmittel-
bar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

g) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Depotbank und an
die Beratungs- oder Asset Manage-
ment Gesellschaft zu zahlenden Ver-
gltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende
Steuern;

r) Kosten fiir die Anderung der Ver-
tragsbedingungen;

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen bzw. die
Auslibung von Stimmrechten auf
Hauptversammlungen;

t) Kosten fir die Vertretung von Akti-
onérs- und Glaubigerrechten;

u) Kosten der Auflegung des Sonder-
vermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 5.000,00 die tber einen Zeit-
raum von drei Jahren ratierlich belas-
tet und nicht im Sondervermdgen ak-
tiviert werden.

4. Die Gesellschaft hat im Jahres-
bericht und im Halbjahresbericht
den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage offen zu
legen, die dem Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und
die Ricknahme von Anteilen im Sinne
des § 50 InvG berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft
fir den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Riick-
nahmeabschlége berechnen. Die Ge-
sellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergitung
offen zu legen, die dem Sonderver-
mabgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagege-
sellschaft, einer Investmentaktien-
gesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist oder einer ausléndischen
Investmentgesellschaft,  einschlieB-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergttung fir die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

9. Esist in das Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft gestellt fir die ein-
zelnen Kosten des Sondervermdgens
zur Bildung von Ruckstellungen bér-
sentdglich Abgrenzungen vorzuneh-
men.

ERTRAGS-
VERWENDUNG

UND GESCHAFTSJAHR

§ 9 Ausschiittung

1. Fur das Sondervermdgen schiittet
die Gesellschaft grundsétzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir
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Rechnung des Sondervermdgens an-
gefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrége aus Invest-
mentanteilen sowie Entgelte aus Dar-
lehens- und Pensionsgeschéaften — un-
ter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — aus. VerduBe-
rungsgewinne und sonstige Ertrége -
unter Berlcksichtigung des zugehéri-
gen Ertragsausgleichs — konnen
anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage
gemaB Abs. 1 konnen zur Ausschiit-
tung in spateren Geschaftsjahren in-
soweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des Son-
dervermégens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertra-
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ge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhal-
tung kénnen anteilige Ertréage teilwei-
se, in Sonderfdllen auch vollstandig
zur Wiederanlage im Sondervermo-
gen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich
innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermo-
gens beginnt am 1. Oktober und en-
det am 30. September des folgenden
Jahres.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Kapitalanlagegesellschaft

KAS Investment Servicing GmbH
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Tel.: 0611-1865-3800

Fax: 0611-771-1349

Haftendes Eigenkapital am
31.12.2009:
16,090 Mio. EUR

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2009: 5,113 Mio. EUR

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter
Haftung

Sitz
Wiesbaden

Handelsregister
HRB 12381

Griindungsdatum
30. Juli 1998

Alleingesellschafterin
KB Deutschland Holding GmbH

Geschiftsfiihrung
Jorg Sittmann (Vorsitzender)
Nauheim

Thomas B. Schneider
Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Nicolaas Engelbert Blom (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstandes

der KAS Bank N.V.

Baambrugge, Niederlande

Karl-Heinz Arnold

Privatier

Kriftel, Deutschland

Coen Laan

Director Investment Management
Services KAS Bank N.V.

Heiloo, Niederlande

Depothank

KAS BANK N.V. — German Branch
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Rechtsform
Naamloze vennootschap (N.V.)

Sitz
Wiesbaden

Haupttitigkeit
Custody- und Depotbankgeschaft

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten
Sondervermigen

KPMG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft

Marie-Curie-StraBe 30

60439 Frankfurt am Main

Uber Anderungen der vorstehenden
Angaben informieren die regelmaBig
zu erstellenden Jahres- und
Halbjahresberichte. Die Ausgabe und
Rucknahmepreise aller Fonds der
KAS Investment Servicing GmbH
werden borsentéglich errechnet und
teilweise in Uberregionalen Tages-
und Wirtschaftszeitungen verdffent-
licht. Sie kénnen die Anteilpreise und
zusétzliche Informationen zu den
Fonds borsentaglich abrufen unter
http://kis.kashank.com/
http://kis.kashank.nl/
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