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Der Kauf und Verkauf von Investment-
anteilen erfolgt auf der Basis des zur
Leit giiltigen Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen
und der Allgemeinen Vertragshedin-
gungen in Verbindung mit den Beson-
deren \lertragshedingungen. Es ist
nicht gestattet, von diesem Prospekt
abweichende Auskiinfte oder Erkla-
rungen ahzugeben. Jeder Kauf und
Vlerkauf von Anteilen auf der Basis von
Auskiinften oder Erkldrungen, welche
nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko
des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt
wird erginzt durch den jeweils letz-
ten Jahreshericht. Wenn der Stichtag
des Jahresherichts linger als acht
Monate zuriickliegt, ist dem Erwer-
ber auch der Halbjahreshericht vor
Vertragsschluss anzubieten. Der
jeweils zuletzt verdffentlichte Jah-
reshericht bzw. Halbjahreshericht
enthdlt aktuelle Angaben iiber die
Gremien und das haftende Eigenkapi-
tal der Kapitalanlagegesellschaft, das
haftende Eigenkapital der Depothank
sowie die Angabe iiber die hestellte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft.
Die ladungsfihige Anschrift der Ka-
pitalanlagegesellschaft, der Name
des gesetzlichen Vertreters, das
Handelsregister bei dem die Kapital-
anlagegesellschaft eingetragen ist,
und die Handelsregister-Nr. sind
am Ende dieses \lerkaufsprospektes
angegebhen. Dem Vertragsverhaltnis
zwischen  Kapitalanlagegesellschaft
und Anleger sowie den vorvertrag-
lichen Beziehungen wird deutsches
Recht zugrunde gelegt. GemaB § 23
Abs. 2 der Allgemeinen Vertragshe-
dingungen ist der Sitz der Kapitalan-
lagegesellschaft Gerichtsstand fiir
Streitigkeiten aus dem Uertragsver-
hiltnis, sofern der Anleger keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland
hat. Laut § 123 Abs. 1 InuG sind
samtliche \Vlerdffentlichungen und
Werbeschriften in deutscher Sprache
abzufassen oder mit einer deutschen
iUbersetzung zu versehen. Die Kapi-
talanlagegesellschaft wird ferner
die gesamte Kommunikation mit

ihren Anlegern in deutscher Sprache
fiihren. Bei Streitigkeiten aus der An-
wendung der seit 8.Dezemher 2004
geltenden Vorschriften des Biirgerli-
chen Gesetzhuches hetreffend Fern-
ahsatzvertrdge iiber Finanzdienstleis-
tungen kinnen sich die Beteiligten an
die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundeshank, Postfach 11 12 32 in
60047 Frankfurt, Tel.: 069/2388-1907
oder -1906, Fax: 069/2388-1919,
wenden. Das Recht, die Gerichte an-
zurufen, bleibt hiervon unberiihrt.

1. Grundlagen

Die Sondervermdgen:

Comfortinvest Substanz
Comfortinvest Chance
Comfortinvest Perspektive

sind ,Gemischte Sondervermdgen”
im Sinne des Investmentgesetzes
(InvG). Sie werden von der KAS In-
vestment Servicing GmbH (vormals:
Delta Lloyd Investment Managers
GmbH) — im Folgenden: ,Gesellschaft”
— verwaltet.

Die Verwaltung der Sondervermagen
besteht vor allem darin, das von den
Anlegern bei der Gesellschaft einge-
legte Geld unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung in
verschiedenen Vermdgensgegenstan-
den gesondert vom Vermégen der
Gesellschaft anzulegen. Die Sonder-
vermdgen gehdren nicht zur Insolvenz-
masse der Kapitalanlagegesellschaft.
In welchen Vermdgensgegenstanden
die Gesellschaft das Geld anlegen
darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich
aus dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen, die das Rechts-
verhaltnis zwischen den Anlegern und
der Gesellschaft regeln. Die Ver-
tragsbedingungen umfassen einen
Allgemeinen und einen Besonderen
Teil (,Allgemeine” und ,Besondere
Vertragsbedingungen®). Die Verwen-
dung der Vertragsbedingungen fir

ein Sondervermdgen unterliegt der
Genehmigungspflicht der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin).

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Vertragsbe-
dingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos
bei der Gesellschaft erhaltlich.

Zusétzliche Informationen tber die
Anlagegrenzen des Risikomanage-
ments der in diesem Prospekt naher
beschriebenen Sondervermégen, die
Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risi-
ken und Renditen der wichtigsten Ka-
tegorien von Vermdgensgegenstan-
den sind in elektronischer oder
schriftlicher Form bei der Gesell-
schaft erhaltlich.

Die Vertragsbedingungen sind in
diesem Prospekt abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen
von der Gesellschaft gedndert wer-
den. Anderungen der Vertragsbedin-
gungen bedirfen der Genehmigung
durch die BaFin. Anderungen der An-
lagegrundsétze der Sondervermdgen
bedirfen zusétzlich der Zustimmung
des Aufsichtsrats der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen wer-
den im elektronischen Bundesan-
zeiger und dartber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung bekannt gemacht.
Wenn die Anderungen Vergiitungen
und Aufwandserstattungen, die aus
dem Sondervermdgen entnommen
werden dirfen, oder die Anlage-
grundsatze des Sondervermdgens
oder wesentliche Anlegerrechte
betreffen, werden die Anleger auBer-
dem Uber ihre depotfilhrenden Stellen
in Papierform oder in elektronischer
Form informiert. Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der
geplanten Anderungen, ihre Hinter-
grinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung
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sowie einen Hinweis darauf, wo und
wie weitere Informationen erlangt
werden kénnen. Die Pflicht zur In-
formation der Anleger in Papierform
oder in elektronischer Form besteht
jedoch nicht in Bezug auf Anderungen
der Vertragsbedingungen, mit de-
nen lediglich zwingend erforderliche
Anpassungen an die seit dem 1.Juli
2011 geltende Fassung des Invest-
mentgesetzes vorgenommen werden.

Die Anderungen treten frihestens
am Tage nach ihrer Bekanntmachung
in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergltungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekannt-
machung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der Bundesanstalt ein
friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsétze des Sondervermdgens
treten ebenfalls frihestens drei Mo-
nate nach Bekanntmachung in Kraft
und sind nur unter der Bedingung zu-
l&ssig, dass die Gesellschaft den An-
legern anbietet, ihre Anteile gegen
Anteile an Sondervermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsétzen kos-
tenlos umzutauschen, oder ihre An-
teile zurlickzunehmen.

1.1. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Sondervermdgen werden von der
KAS Investment Servicing GmbH mit
Sitz in Wiesbaden verwaltet. Die KAS
Investment Servicing GmbH ist eine
Kapitalanlagegesellschaft  im  Sinne
des deutschen Investmentgesetzes
(InvG). Sie hat die Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung (GmbH). Gegrindet wurde die
Gesellschaft am 23.9.1998. Seit-
dem darf die Gesellschaft Geldmarkt-,
Wertpapier-,  Investmentfondsanteil-,
Gemischte \Wertpapier- und Grund-
stiicks-Sondervermdgen sowie Alters-
vorsorge-Sondervermdgen auflegen und
verwalten. Aufgrund eines Gesellschaf-
terwechsels firmiert die Gesellschaft
seit 1. Juli 2008 unter der Bezeichnung
,KAS Investment Servicing GmbH".

A

Nahere Angaben Uber die Geschafts-
fuhrung, die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates und den Gesell-
schafterkreis sowie Uber die Hoéhe
des gezeichneten und eingezahlten
Kapitals finden Sie am Schluss des
Verkaufsprospekts.

1.2. Die Depothank

Das Investmentgesetz sieht eine
Trennung der Verwaltung und der Ver-
wahrung von Sondervermégen vor.
Mit der Verwahrung der Vermagens-
gegenstande des Sondervermdgens
hat die Kapitalanlagegesellschaft ein
anderes Kreditinstitut als Depotbank
beauftragt.

Die Depothank verwahrt die Vermd-
gensgegenstande in  Sperrdepots
bzw. auf Sperrkonten. Sie hat ins-
besondere dafir zu sorgen, dass
die Ausgabe und die Ricknahme von
Anteilen und die Berechnung des
Wertes der Anteile den Vorschriften
des Investmentgesetzes und den
Vertragsbedingungen entsprechen.
Weiterhin hat sie darauf zu achten,
dass bei den fir das Sondervermd-
gen getatigten Geschaften der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fris-
ten in ihre Verwahrung gelangt und
die Ertrdge des Sondervermdgens
geméaB den Vorschriften des Invest-
mentgesetzes und den \Vertrags-
bedingungen verwendet werden. Sie
hat dartiber hinaus zu prifen, ob die
Anlage von Vermdgensgegenstanden
auf Sperrkonten oder in Sperrdepots
eines anderen Kreditinstitutes, einer
Wertpapierfirma oder eines anderen
Verwahrers mit dem Investmentge-
setz und den Vertragsbedingungen
vereinbar ist. Wenn dies der Fall
ist, hat sie ihre Zustimmung zu der
Anlage zu erteilen. Die Depotbank ist
grundsétzlich fur alle Vermdgensge-
genstande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle
verwahrt werden, verantwortlich und
haftet im Falle des Verlustes. Wenn
jedoch Wertpapiere im Ausland ver-
wahrt werden und es sich beim dor-
tigen Verwahrer nicht um die Clear-

stream Banking AG oder eine eigene
auslandische Geschéftsstelle der De-
potbank handelt, beschrankt sich
die Haftung der Depotbank auf die
sorgfaltige Auswahl und Unterwei-
sung des ausléndischen Verwahrers
sowie die regelmaBig Uberwachung
der Einhaltung der Auswahlkriterien.

Der Wert des Sondervermidgens so-
wie der Wert der Anteile werden von
der Gesellschaft unter Kontrolle der
Depothank ermittelt.

Fur die oben bezeichneten Sonderver-
mdgen hat die KAS BANK N.V.- Ger-
man Branch, Wiesbaden das Amt der
Depotbank tibernommen.

2. Sondervermadgen

2.1. Bezeichnung, Zeitpunkt der
Bildung, Laufzeit

Die Sondervermdgen Comfortinvest
Substanz und Comfortinvest Chance
wurden am 16.7.2007, das Sonder-
vermdgen Comfortinuest Perspektive
wurde am 15.4.2008 fur unbestimm-
te Dauer aufgelegt. Die Anleger sind
an den Vermdgensgegenstanden des
Sondervermdgens entsprechend der
Anzahl ihrer Anteile als Miteigentimer
nach Bruchteilen beteiligt.



2.2. Anlageziele, Anlagegrundsitze
und -grenzen

Comfortinvest Substanz ist ein ,Ge-
mischtes Sondervermdgen® das in
Bankguthaben, Rentenfonds, Geld-
marktinstrumente, verzinliche Anla-
gen, Immobilienfonds, Aktien, Aktien-
fonds, Zertifikate oder in andere
Kapitalanlagen investiert, die dem
Anlageziel einer mdglichst stetigen
und hohen Wertentwicklung nach Ein-
schatzung des Portfoliomanagements
zum Erwerbszeitpunkt eines Vermo-
gensgegenstandes gerecht wird.

Fur das Sondervermogen konnen An-
teile an in- und auslandischen Sonder-
vermogen erworben werden. Der
Umfang, in dem fir das Sonder-
vermogen ausléndische Investment-
anteile erworben werden dirfen, ist
nicht beschrankt.

Der Anteil, in den das Sonderverma-
gen in alle zuldssigen Investmentan-
teile nach MaBgabe des § 8 der ,All-
gemeinen Vertragsbedingungen®
investiert, muB mindestens 51 Pro-
zent betragen.

Fir das Sondervermogen dirfen so-
wohl Anteile an Sondervermdgen, die
von der Gesellschaft aufgelegt worden
sind, als auch Anteile an Sonderver-
mdgen erworben werden, die von ei-
ner anderen Gesellschaft verwaltet
werden. Dies umfasst auch Anteile an
Sondervermdgen, die von einer ande-
ren Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist.

Comfortinvest Chance ist ein ,Ge-
mischtes Sondervermdgen® das in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumen-
te, verzinsliche Anlagen, Immobilien-
fonds, Aktien, Aktienfonds, Zertifikate
oder in andere Kapitalanlagen inves-
tiert, die dem Anlageziel einer langer-
fristig moglichst hohen \Wertentwick-
lung nach  Einschatzung des
Portfoliomanagements zum Erwerbs-

zeitpunkt eines  Vermdgensgegen-
standes gerecht wird.

Fir das Sondervermdgen kdnnen An-
teile an in- und auslandischen Sonder-
vermdgen erworben werden. Der
Umfang, in dem fir das Sonder-
vermdgen auslandische Investmen-
tanteile erworben werden durfen, ist
nicht beschrankt.

Der Anteil, in den das Sondervermdgen
in alle zuldssigen Investmentanteile
nach MaBgabe des § 8 der ,Allgemei-
nen Vertragsbedingungen® investiert,
muB mindestens 51 Prozent betragen.

Fur das Sondervermdgen dirfen so-
wohl Anteile an Sondervermdgen, die
von der Gesellschaft aufgelegt wor-
den sind, als auch Anteile an Sonder-
vermdgen erworben werden, die von
einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden. Dies umfasst auch Anteile
an Sondervermdgen, die von einer an-
deren Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist.

Comfortinvest Perspektive

Fur die Anlageentscheidungen des
Fondsmanagements ist neben den
wirtschaftlichen Zielsetzungen Rendi-
te und Wachstum auch der Grund-
satz des nachhaltigen Wirtschaftens
relevant. Dabei werden besonders
Investments ausgewahlt, die in ihrer
Kapitalalnlagestrategie hohen An-
spriichen gentigen.

Es handelt sich um ein ,Gemischtes
Sondervermdgen® das in Bankgut-
haben, Geldmarktinstrumenten, ver-
zinslichen Anlagen, Immobilienfonds,
Aktien, Aktienfonds, Zertifikaten oder
in anderen Kapitalanlagen investiert,
die dem Anlageziel einer langerfristig
moglichst hohen Wertentwicklung
nach Einschatzung des Portfolio-
managements zum Erwerbszeitpunkt
eines Vermdgensgegenstandes ge-
recht wird.

Fir das Sondervermégen konnen An-
teile an in- und ausléndischen Sonder-
vermogen erworben werden. Der
Umfang, in dem fir das Sonderver-
mogen  ausléndische  Investment-
anteile erworben werden dirfen, ist
nicht beschranke.

Der Anteil, in den das Sondervermogen
in alle zulassigen Investmentanteile
nach MaBgabe des § 8 der ,Allgemei-
nen Vertragsbedingungen® investiert,
muB mindestens 51 Prozent betragen.

Fir das Sondervermogen dirfen so-
wohl Anteile an Sondervermdgen, die
von der Gesellschaft aufgelegt worden
sind, als auch Anteile an Sondervermo-
gen erworben werden, die von einer
anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den. Dies umfasst auch Anteile an
Sondervermagen, die von einer ande-
ren Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist.

Es kann keine Zusicherung gegehen
werden, dass die Ziele der Anlage-
politik tats@chlich erreicht werden.

2.3. Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft darf fiir die Sonder-

vermdgen folgende Vermdgensgegen-

stande erwerben:

1. Wertpapiere

2. Geldmarktinstrumente

3. Bankguthaben

4. Investmentanteile sowie Aktien an
Investmentaktiengesellschaften

9. Derivate

6. Sonstige Anlageinstrumente

2.4. Anlageinstrumente im Einzelnen

2.4.1. Wertpapiere
Bei den fir das jeweilige Sonder-
vermdgen erwerbbaren \Wertpapie-
ren handelt es sich um \Wertpapiere
gemaB § 47 InvG.

Das Sondervermdgen darf bis zu

49 Prozent aus \Wertpapieren gemah
§ 1 Absatz 1) bestehen.
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Die Gesellschaft darf fur Rechnung
des Sondervermdgens \Wertpapiere
in- und auslandischer Aussteller er-
werben,

1. wenn sie an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens ber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht zugelassenen Bérsen zum
Handel zugelassen oder an einem der
von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassenen
organisierten Markte zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

Wertpapiere aus Neuemissionen dir-
fen erworben werden, wenn nach ih-
ren Ausgabebedingungen die Zulas-
sung zu einer der unter 1. und 2.
genannten Bérsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und
die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt.

Zusétzlich sind die Voraussetzungen
des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG zu er-
fullen.

AuBerdem durfen Wertpapiere auch
in Form von Aktien erworben werden,
die dem Sondervermogen bei einer
Kapitalerhohung aus Gesellschafts-
mitteln zustehen, in Form von Antei-
len an geschlossenen Fonds, die die
in § 47 Abs. 1 Nr. 7 InvG oder in Fi-
nanzinstrumenten, die die in § 47
Abs. 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien
erfillen, oder in Ausiibung von Be-
zugsrechten, die zum Sondervermo-
gen gehdren.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugs-
rechte, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren,
im Sondervermdgen befinden kénnen.
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2.4.2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens durfen in  Geld-
marktinstrumente vorbehaltlich der
Bestimmungen in § 6 der ,Allgemei-
nen Vertragsbedingungen® angelegt
werden. Geldmarktinstrumente sind
Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden so-
wie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das
Sondervermégen eine Laufzeit bzw.
Restlaufzeit von héchstens 397 Ta-
gen haben. Sofern ihre Laufzeit I&nger
als 397 Tage ist, muss ihre Verzin-
sung regelmaBig, mindestens einmal
in 397 Tagen marktgerecht ange-
passt werden. Geldmarktinstrumente
sind auch Instrumente, deren Risiko-
profil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht.

Fir das Sondervermdgen dirfen
Geldmarktinstrumente erworben
werden,

1. wenn sie an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bun-
desanstalt flir Finanzdienstleistungs-
aufsicht zugelassenen Boérsen zum
Handel zugelassen oder an einem der
von der Bundesanstalt zugelassenen
organisierten Méarkte zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europaischen Ge-
meinschaften, dem Bund, einem Son-
dervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der Europaischen Uni-
on, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern

dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen &ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Euro-
padischen Union angehért, begeben
oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen
begeben werden, dessen Wertpapie-
re auf den unter den Nummern 1 und
2 bezeichneten Markten gehandelt
werden,

9. wenn sie von einem Kreditins-
titut, das nach dem Européischen
Gemeinschaftsrecht  festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht denjeni-
gen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese ein-
halt, begeben oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten
begeben werden und es sich bei dem
jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Milli-
onen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates vom 25.Juli 1978 (ber den
Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen, zuletzt
geandert durch Artikel 49 der Richtli-
nie 2006/43/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom
17.Mai 2006, erstellt und verdffent-
licht, oder

b) um einen Rechtstrager, der inner-
halb einer eine oder mehrere bérsen-
notierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

c) um einen Rechtstrager, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer



von der Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll. Fir die wertpapier-
méBige Unterlegung und die von einer
Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Arti-
kel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstru-
mente dirfen nur erworben werden,
wenn sie die Voraussetzungen des
Artikel 4 Abs. 1 und 2 der Richtlinie
2007/16/EG erfullen. Fur Geldmarkt-
instrumente im Sinne des Absatzes 1
Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4
Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne
des Absatzes 1 Nr. 3 bhis 6 miissen
ein ausreichender Einlagen- und Anle-
gerschutz bestehen, z.B. in Form ei-
nes Investmentgrade-Ratings und
zusatzlich die Kriterien des Artikels 5
der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt
sein. Als ,Investmentgrade” bezeich-
net man eine Benotung mit ,BBB"
bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen
der Kreditwirdigkeits-Prifung durch
eine Rating Agentur.

Fir den Erwerb von Geldmarktinstru-
menten, die von einer regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft eines Mit-
gliedstaates der Europaischen Union
oder von einer internationalen offent-
lich-rechtlichen Einrichtung im Sinne
des Absatz 1 Nr. 3 begeben werden,
aber weder von diesem Mitgliedstaat
oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes garantiert werden, und fir den Er-
werb von Geldmarktinstrumenten nach
Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fir
den Erwerb aller anderen Geldmarkt-
instrumente nach Absatz 1 Nr. 3 au-
Ber Geldmarktinstrumenten, die von
der Européischen Zentralbank oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europaischen Union begeben oder
garantiert wurden, gilt Artikel 5 Ab-
satz 4 der Richtlinie 2007/16/EG. Fir
den Erwerb von Geldmarktinstrumen-
ten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten Artikel
9 Absatz 3 und, wenn es sich um Geld-
marktinstrumente handelt, die von ei-

nem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Europé-
ischen Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese ein-
hélt, begeben oder garantiert werden,
Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.

2.4.3. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente
Die Gesellschaft darf in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers (Schuldners) bis zu 10 Pro-
zent des Sondervermdgens anlegen.
Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Aussteller (Schuldner)
40 Prozent des Sondervermdgens
nicht Gbersteigen. Dariiber hinaus
dirfen lediglich 5 Prozent des Son-
dervermdgens in \Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers  (Schuldners) angelegt
werden.

In  Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente besonderer &ffentlicher Aus-
steller im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz
1 InvG darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 35 Prozent des \Wertes des
Sondervermdgens anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens
anlegen. Sofern solche Schuldverschrei-
bungen desselben Ausstellers mehr als
5 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens angelegt werden, so darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschrei-
bungen 80 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

Die Gesellschaft darf hdchstens
20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens in eine Kombination der
folgenden Vermégensgegenstande an-
legen:

e von ein und derselben Einrichtung
begebenen Wertpapieren und Geld-
marktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung,

e Anrechnungsbetrage fir das Kontra-
hentenrisiko der mit dieser Einrich-
tung eingegangenen Geschéfte in
Derivaten, Wertpapierdarlehen und
Wertpapierpensionsgeschéfte. Bei
besonderen offentlichen Ausstellern
im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1
InvG darf eine Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegen-
stédnde 35 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens nicht bersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen blei-
ben in beiden Fallen unberihrt.

Die Anrechnungsbetrage von \Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten ei-
nes Emittenten auf die vorstehend ge-
nannten Grenzen kénnen durch den
Einsatz von marktgegenlaufigen Deriva-
ten, welche Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente desselben Emitten-
ten zum Basiswert haben, reduziert
werden. Das bedeutet, dass fiir Rech-
nung des Sondervermdgens auch Uber
die vorgenannten Grenzen hinaus \Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers erworben oder
bei ein und derselben Einrichtung ange-
legt werden durfen, wenn das dadurch
gesteigerte Ausstellerrisiko durch Absi-
cherungsgeschafte  wieder  gesenkt
wird.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens darf die Gesellschaft
insgesamt anlegen in
e \\ertpapieren, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, jedoch die Kriterien des § 52
Absatz 1 Nr. 1 InvG erfillen,
Geldmarktinstrumenten von Ausstel-
lern, die nicht den Anforderungen des
§ 48 gentigen, sofern die Geldmarkt-
instrumente die Voraussetzungen des
§ 52 Absatz 1 Nr. 2 InvG erfilllen,
Aktien aus Neuemissionen, deren ge-
plante Zulassung noch nicht erfolgt ist,
e Schuldscheindarlehen, die nach dem
Erwerb fur das Sondervermdgen min-
destens zweimal abgetreten werden
kénnen und gewahrt wurden:
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a) dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, den Europé-
ischen Gemeinschaften oder einem
Staat, der Mitglied der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalregie-
rung oder ortlichen Gebietskorperschaft
eines anderen Mitgliedstaats der Euro-
paischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaats des Abkommens (ber den
Europdischen Wirtschaftsraum, fir die
nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/
EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 20. Mérz 2000 uber die
Aufnahme und Ausiibung der Téatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung Null
bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Korperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die \Wertpapiere
ausgegeben haben, die an einem or-
ganisierten Markt im Sinne § 2 Ab-
satz 5 des Wertpapierhandelsgeset-
zes zum Handel zugelassen sind oder
die an einem anderen organisierten
Markt, der die wesentlichen Anforde-
rungen an geregelte Markte im Sinne
der in § 52 Absatz 1 Nr. 4 d) InvG
genannten Richtlinien erflllt, sind, zu-
gelassen oder einbezogen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine
der in Buchstabe a bis ¢ bezeichne-
ten Stellen die Gewahrleistung fir die
Verzinsung und Ruckzahlung Uber-
nommen hat.

2.4.4. Bankguthahen

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens dirfen in Bank-
guthaben angelegt werden, die eine
Laufzeit von hdchstens zwolf Maona-
ten haben. Diese Guthaben sind auf
Sperrkonten bei einem Kreditinstitut
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mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zu unterhalten. Nach
MaBgabe der Besonderen Vertrags-
bedingungen kénnen sie auch bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden. Die
Gesellschaft darf nur bis zu 20 Pro-
zent des Wertes des Sondervermo-
gens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

2.4.5. Investmentanteile nach
MaBgabe des § 50 InvG

,Die Gesellschaft darf bis zu 100 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens
in Anteilen an anderen Investmentver-
mogen (Zielfonds) nach MaBgabe des §
50 InvG investieren. Diese Investment-
vermdgen dirfen nach ihren Vertrags-
bedingungen oder Satzungen hdchstens
bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen
Investmentvermdgen investieren. Es
kénnen Anteile an inlandischen richtli-
nienkonformen und nicht-richtlinienkon-
formen Sondervermdgen, Anteile an
Investmentaktiengesellschaften, sowie
richtlinienkonforme EU-Investmentanteil
und andere auslandische Investmentan-
teile erworben werden. Fir die Anteile
muss eine jederzeitige Riickgabemdg-
lichkeit bestehen.

In Anteilen an einem einzigen Investment-
vermdgen dirfen nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des Sondervermogens
angelegt werden; in nicht-richtlinien-
konforme Investmentvermdgen diirfen
insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens ange-
legt werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Sondervermdgens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen Investmentver-
mdgens erwerben.

Die Fondsauswahl beruht zundchst
auf einer Analyse der Wertentwick-
lung des Sondervermdgens, einem
Peergroup-Vergleich. Ferner wird bei
der Kauf- bzw. Verkaufsentscheidung
darauf geachtet, ob der Investment-
prozess des Zielfonds nachvollziehbar

ist, ein stimmiges Konzept vermittelt
werden kann. Positiv wirkt sich ferner
die unternehmerische Struktur aus,
dies ist insbesondere bei einer eige-
nen Investition des Portfoliomanagers
bzw. der Geschaftsleitung in das Ve-
hikel der Fall. Zudem wirkt sich die
Anlegerstruktur aus, das Fondsvolu-
men sowie ggf. der Eindruck des
Fondsmanagements in einem person-
lichen Gesprédch. Hinterfragt wird
schlieBlich die Verteilung der Ent-
scheidungskompetenz und die vorge-
haltenen Ressourcen beim Zielfonds.

2.4.6. Anteile an Immobilien-
Sondervermigen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermégens auch his zu 40 Pro-
zent des Wertes des Sondervermo-
gens Anteile an Immobilien-Sonderver-
mdgen nach dem InvG erwerben. Sie
darf in Anteile an einem einzigen Immo-
bilien-Sondervermdgen nur  bis zu
20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens anlegen. Nach deren Ver-
tragsbedingungen konnen insbesonde-
re folgende Immobilien- Investitionen
vorgesehen sein: Mietwohngrundsti-
cke, Geschaftsgrundstiicke, gemischt
genutzte Grundstcke, Grundstiicke im
Zustand der Bebauung, unbebaute
Grundstiicke und andere Grundstiicke;
Erbbaurechte, Beteiligungen an Immo-
biliengesellschaften sowie Rechte in
der Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts
und Teilerbbaurechts sowie NieB-
brauchsrechte an Grundstticken.

Bei den Immobilien-Sondervermagen
muss es sich um Publikumsfonds
handeln, das heiBt die Anteile ms-
sen dem Publikum ohne eine Begren-
zung der Zahl der Anteile angeboten
werden und die Anleger mussen das
Recht zur Rickgabe haben.

Es dirfen auch Anteile an vergleichba-
ren auslandischen Investmentvermo-
gen erworben werden. Die Gesellschaft
darf Anteile an Immobilienfonds erwer-
ben, die zu mehr als 10 Prozent in
Anteile an anderen Investmentver-



mdgen investieren, die ihrerseits in li-
quide Mittel nach MaBgabe des § 80
Absatz 1 Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1 InvG
investieren.

2.4.7. Anteile an Gemischten
Sondervermidgen
Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermégens auch bis zu
100 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens Anteile an anderen Ge-
mischten Sondervermagen nach dem
InvG erwerben. Diese konnen ihrer-
seits in Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, Bankguthaben, Derivate
und Anteile an anderen Investment-
vermdgen investieren.

Die Gesellschaft darf in Anteile an ei-
nem einzigen gemischten Sonderver-
mdgen nur his zu 20 Prozent des Wer-
tes des Sondervermagens anlegen.

Bei den Gemischten Sondervermdgen
muss es sich um Publikumsfonds
handeln, das heiBt die Anteile mus-
sen dem Publikum ohne eine Begren-
zung der Zahl der Anteile angeboten
werden und die Anleger missen das
Recht zur Riickgabe haben.

Es durfen auch Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Invest-
mentvermdgen, Aktien von Invest-
mentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine einem Gemischten
Sondervermdgen vergleichbare An-
lageform vorsieht sowie vergleich-
bare auslandische Investmentver-
maogen erworben werden.

Anteile an Gemischten Zielfonds duir-
fen nur erworben werden, soweit die-
se nach ihren Vertragsbedingungen
oder der Satzung hochstens 10 Pro-
zent in Anteilen an anderen Invest-
mentvermdgen anlegen dirfen. Dies
gilt nicht, soweit der Zielfonds in liqui-
de Mittel nach MaBgabe des § 80
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1 InvG
investiert.

Die fur Zielfonds nach MaBgabe des §
50 InvG genannten Anlagegrenzen

gelten fir Gemischte Zielfonds ent-
sprechend.

2.4.8. Anteile an Sonstigen
Sondervermdgen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens auch Anteile
an Sonstigen Sondervermdgen nach
dem InvG erwerben, deren Vertrags-
bedingungen Investitionen in folgende
Vermdgensgegenstédnde  vorsehen
kénnen:

\Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Derivate, Anteile an
anderen Investmentvermogen, Beteili-
gungen an Unternehmen, Edelmetalle,
unverbriefte Darlehensforderungen.

Bei den Sonstigen Sondervermagen
muss es sich um Publikumsfonds
handeln, das heiBt die Anteile mis-
sen dem Publikum ohne eine Begren-
zung der Zahl der Anteile angeboten
werden und die Anleger missen das
Recht zur Riickgabe haben.

Es dirfen auch Anteile an vergleichba-
ren ausléndischen Investmentvermd-
gen, Aktien von Investmentaktienge-
sellschaften, deren Satzung eine
einem Sonstigen Sondervermdgen
vergleichbare Anlageform vorsieht so-
wie vergleichbare ausléndische In-
vestmentvermdgen erworben werden.

Ausléndische  Investmentvermdgen
durfen nur erworben werden, wenn
deren Vermdgensgegensténde von
einer Depotbank oder einem Prime
Broker verwahrt werden oder die
Funktion der Depotbank von einer an-
deren vergleichbaren Einrichtung
wahrgenommen werden.

In auslandische Investmentvermdgen
aus Staaten, die bei der Bekémpfung
der Geldwésche nicht im Sinne inter-
nationaler Vereinbarungen kooperieren,
darf die Gesellschaft nicht investieren.

Anteile an Sonstigen Zielfonds dirfen
nur erworben werden, soweit diese
nach ihren Vertragsbhedingungen oder

der Satzung nicht in Anteilen an ande-
ren Investmentvermdgen anlegen
dirfen. Dies gilt nicht, soweit der
Zielfonds in liquide Mittel nach MaB-
gabe des § 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3,
Halbsatz 1 InvG investiert.

Es darf auch nicht in mehr als zwei
Sonstige Zielfonds vom gleichen Emit-
tenten oder Fondsmanager investiert
werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines Sonstigen Zielfonds erwerben.

2.4.9. Anteile an Sondervermagen mit
zusitzlichen Risiken (Hedge-
fonds-Anteile)

Die Gesellschaft darf fir Rechnung

des Sondervermdgens auch Anteile

an Sondervermdgen mit zusétzlichen

Risiken (Hedgefonds) im Sinne des §

112 InvG erwerben.

Inléndische Hedgefonds dirfen in ei-
nen weiten Katalog von Vermdgens-
gegenstanden investieren und sind
dadurch charakterisiert, dass ihre
Vertragsbedingungen mindestens
eine der folgenden beiden Beding-
ungen vorsehen:

e Fine Steigerung des Investitions-
grades durch grundsatzlich unbe-
schrankte Kreditaufnahme fir Rech-
nung der Anleger oder durch den
Einsatz von Derivaten (Leverage).

e Der Verkauf von Vermdgensgegen-
standen fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger, die im Zeitpunkt
des Geschéaftsabschlusses nicht zum
Sondervermdgen gehdren (Leerver-
kauf).

Anders als herkémmliche Sonderver-
maégen dirfen inlandische Ziel-Hedge-
fonds einzelne Aufgaben der Depot-
bank auch einem anderen ,Prime
Broker" tbertragen.

Es dirfen auch Anteile an vergleichba-
ren ausladndischen  Investment-
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vermdgen, Aktien von Investmentaktien-
gesellschaften, deren Satzung eine
dem Sondervermdgen mit zuséatzlichen
Risiken vergleichbare Anlageform vor-
sieht sowie vergleichbare auslandische
Investmentvermdgen erworben wer-
den.

Auslandische  Investmentvermdgen
durfen nur erworben werden, wenn
deren Vermdgensgegensténde von
einer Depotbank oder einem Prime
Broker verwahrt werden oder die
Funktion der Depotbank von einer an-
deren vergleichbaren  Einrichtung
wahrgenommen werden.

In diesem Fall unterliegen die Ziel-
fonds mdglicherweise keiner mit der
deutschen Aufsicht vergleichbaren
staatlichen Aufsicht.

In auslandische Investmentvermdgen
aus Staaten, die bei der Bekdmpfung
der Geldwésche nicht im Sinne interna-
tionaler Vereinbarungen kooperieren,
darf die Gesellschaft nicht investieren.

Hedgefonds, die als ,Master-Feeder-
Fonds* aufgelegt werden, gelten als
ein Investmentvermdgen. Die auslén-
dischen Zielfonds kdnnen auch niedrig
oder nicht regulierte Fonds sein, die
nur einer begrenzten Anzahl von Anle-
gern oder nur institutionellen Anle-
gern angeboten werden.

Anteile an Hedge-Zielfonds dirfen nur
erworben werden, soweit diese nach
ihren Vertragsbedingungen oder der
Satzung nicht in Anteilen an anderen
Investmentvermdgen anlegen dirfen.
Dies gilt nicht, soweit der Zielfonds in
liquide Mittel nach MaBgabe des §
80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1
InvG investiert.

Es darf auch nicht in mehr als zwei
Hedge- Zielfonds vom gleichen Emit-
tenten oder Fondsmanager investiert
werden.
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2.4.10. Spezielle Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Anteilen an
Sonstigen Sondervermdgen, an Son-
dervermdgen mit zuséatzlichen Risiken
sowie Aktien von entsprechenden In-
vestmentaktiengesellschaften  und
vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermaégen insgesamt nur bis zu
10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens anlegen.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds
in einem strukturierten Auswahlpro-
zess anhand folgender Kriterien
aus,die sowohl aus quantitativen als
auch qualitativen Elementen beste-
hen:

a) Bei der quantitativen Analyse ste-
hen im Vordergrund die Strategie des
Zielfonds, die historischen Renditen
und Standardabweichungen, die Kor-
relation zu anderen Zielfonds mit &hn-
lichen oder identischen Anlagestrate-
gien oder Benchmarks sowie die
Stabilitdt der Rendite in extremen
oder in variierenden Marktsituatio-
nen.

b) Bei der qualitativen Analyse stehen
im Vordergrund die Qualifikation der
fur die Anlageentscheidungen des
Zielfonds maBgeblichen Personen, die
vom Zielfonds verfolgte Corporate
Governance, das Risikomanagement
sowie die Liquiditat des Zielfonds.

Die Gesellschaft wird in Zielfonds in-
vestieren, deren Anlagestrategien auf
die Erwirtschaftung von positiven
Renditen ausgerichtet sind. Als még-
liche Anlagestrategien der Zielfonds
kommen die nachfolgend beschriebe-
nen Strategien oder eine Kombination
aus diesen in Betracht:

a) ,Relative Value/Arbitrage-Strategi-
en*: Diese Strategien versuchen, un-
terschiedliche Bewertungen zwischen
einzelnen  Vermdgensgegenstanden
zu nutzen, in dem sie auf den relati-
ven Wert eines Vermdgensgegen-
standes zu einem verwandten Vermo-
gensgegenstand in einem anderen
Markt abstellen.

b) ,Global Macro-Strategien®: Der
Schwerpunkt dieser Anlagestrategien
liegt auf einer Analyse der makrodko-
nomischen Fundamentaldaten. Zur
Einschatzung der Marktlage werden
Faktoren wie etwa die Geldpolitik der
Zentralbanken, Verénderungen in der
Fiskalpolitik,WWachstum der Bruttoin-
landsprodukte und Inflationsraten be-
riicksichtigt. Auf dieser Grundlage
werden zukinftige Marktbewegungen
prognostiziert und entsprechende
Positionen eingegangen.

c) ,Event-Driven-Strategien®: Ereig-
nis-Strategien versuchen, im Hinblick
auf den erwarteten Ausgang von spe-
zifischen  unternehmensbezogenen
Situationen profitable Finanzpositio-
nen einzugehen.

d) ,Long-Short-Strategien®: Diese
Strategein gehen sowohl den Kauf
von Vermdgensgegenstanden (sog.

,Long-Geschéfte") als auch Leerver-

kaufe (sog. ,Short-Geschafte®) von
Vermogensgegenstanden ein. Dabei
kénnen auch Derivate eingesetzt
werden.

Die Gewichtung und Berticksichtigung
der Anlagestrategien kann variieren.

Die geographische Herkunft oder der
Sitz der Aussteller von Vermdgens-
gegensténden, in die ein Zielfonds in-
vestieren kann, ist nicht beschrankt.

2.5.1. Derivate

Qualifizierter Ansatz

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagement-
systems — in jegliche Derivate oder
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente im Sinne des Artikel 10
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG in-
vestieren, die von Vermégensgegen-
sténden, die flir das Sondervermagen
erworben werden dirfen, oder von
Finanzindices im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssétzen, \Wechselkursen oder
Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu
zahlen insbesondere Optionen, Fi-



nanzterminkontrakte und Swaps so-
wie Kombinationen hieraus.

Die Gesellschaft darf fir das Sonder-
vermdgen Derivatgeschéafte zum Zwe-
cke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertrdgen tatigen. Durch
den Einsatz von Derivaten darf das
Marktrisikopotential des Sonderver-
mogens verdoppelt werden. Unter
dem Marktrisiko versteht man das
Risiko, das sich aus der ungiinstigen
Entwicklung von Marktpreisen fir das
Sondervermdgen ergibt. Bei der Er-
mittlung des Marktrisikopotenzials fir
den Einsatz der Derivate wendet die
Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
im Sinne der Derivate-Verordnung an.
Die mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen Risiken werden durch
ein Risikomanagement-Verfahren ge-
steuert, das es erlaubt, das mit der
Anlageposition verbundene Risiko so-
wie den jeweiligen Anteil am Gesamt-
risikoprofil des Anlageportfolios jeder-
zeit zu Uberwachen und zu messen.
Der potenzielle Risikobetrag fiir das
Marktrisiko darf den maximalen Wert
von 200 Prozent nicht tberschreiten.

2.5.2. Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermégens im Rahmen
der Anlagegrundsatze am Options-
handel teilnehmen. Optionsgeschéfte
beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionsprémie) das Recht
eingeraumt wird, wéhrend einer be-
stimmten Zeit oder am Ende eines
bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder Abnahme
von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrages
zu verlangen, oder auch die entspre-
chenden Optionsrechte zu erwerben.

2.5.3. Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung
des Sondervermdgens im Rahmen
der Anlagegrundsétze Terminkon-
trakte einschlieBlich Futures und For-
wards sowie auf anerkannte Finanzin-

dices, Zinsséatze, Wechselkurse oder
Wahrungen kaufen und verkaufen.
Terminkontrakte sind fur beide Ver-
tragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum,
oder innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes, eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswerts zu ei-
nem im Voraus vereinbarten Preis zu
kaufen bzw. zu verkaufen.

2.5.4. Swaps

Die Gesellschaft darf fir Rechnung

des Sondervermogens im Rahmen

der Anlagegrundsatze

e Zins-

e \Wahrungs-

e Equity-

e Credit Default-Swapgeschéfte
abschlieBen.

Swapgeschafte sind Tauschvertrage,
die bei denen die dem Geschaft zu-
grunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertrags-
partnern ausgetauscht werden.

2.5.5. Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps.
Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezi-
fizierten Swap einzutreten.

2.5.6. Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderi-
vate, die es ermdglichen, ein poten-
zielles Kreditausfallvolumen auf ande-
re zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkaufer des Risikos eine
Pramie an seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen
zu Swaps entsprechend.

2.5.7. In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend

beschriebenen Finanzinstrumente

auch erwerben, wenn diese in Wert-

papieren verbrieft sind. Dabei kdnnen
die Geschafte, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in \Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten fir sol-
che verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der MaBga-
be, dass das Verlustrisiko bei ver-
brieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschréankt
ist.

2.5.8. OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivat-
geschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind, als auch so genannte over-
the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rah-
menvertrage tatigen. Bei auBerbors-
lich gehandelten Derivaten wird das
Kontrahentenrisiko bezlglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des
Wertes des Sondervermégens be-
schrankt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in der Européi-
schen Union, dem Europaischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat
mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu
10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens betragen. AuBerborslich
gehandelte Derivatgeschéfte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen organisier-
ten Marktes als Vertragspartner ab-
geschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerech-
net, wenn die Derivate einer téglichen
Bewertung zu Marktkursen mit tagli-
chem Margin-Ausgleich unterliegen.

2.5.9. Darlehensgeschiifte

Die im Sondervermdgen vorhandenen
Vermbgensgegenstande kdénnen dar-
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lehensweise gegen marktgerechtes
Entgelt an Dritte Ubertragen werden.
Werden die Vermdogensgegenstande
auf unbestimmte Zeit Gbertragen, so
hat die Gesellschaft eine jederzeitige
Kindigungsmaglichkeit. Es muss ver-
traglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung der Darlehenslauf-
zeit dem Sondervermogen Vermo-
gensgegenstande gleicher Art, Glte
und Menge zurdickibertragen werden.
Voraussetzung fur die darlehenswei-
se Ubertragung von Vermdgensge-
genstanden ist, dass dem Sonderver-
mogen ausreichende Sicherheiten
gewahrt werden. Hierzu kénnen Gut-
haben abgetreten oder verpfandet
bzw. Wertpapiere (bereignet oder
verpfandet werden. Die Ertrége aus
Sicherheiten stehen dem Sonderver-
mogen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem
verpflichtet, die Zinsen aus darle-
hensweise erhaltenen \Wertpapieren
bei Falligkeit an die Depotbank fiir
Rechnung des Sondervermdgens zu
zahlen. Werden Wertpapiere befristet
verliehen, so ist dies auf 15 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens
beschrénkt. Alle an einen Darlehens-
nehmer (bertragenen \Wertpapiere
dirfen 10 Prozent des \Wertes des
Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft
Dritten fir Rechnung des Sonderver-
mogens nicht gewahren.

2.5.10. Pensionsgeschiifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens  Pensions-
geschafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten — mit
einer Hochstlaufzeit von zwdlf Mona-
ten abschlieBen. Pensionsgeschéfte
sind nur in Form so genannter echter
Pensionsgeschéafte zulassig. Dabei
Ubernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Vermdgensgegen-
stdnde zu einem bestimmten oder
vom Pensionsgeber zu bestimmen-
den Zeitpunkt zuriickzulibertragen.
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2.5.11. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Kredi-
ten fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger ist bis zu 10 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens zulés-
sig, sofern die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktiblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zu-
stimmt.

2.6. Bewertung

2.6.1. Allgemeine Regeln fiir die
\lermigenshewertung

2.6.1.1. An einer Borse zugelassene

/ in organisierten Markten

gehandelte Vermigens-

gegenstinde
Vermdgensgegenstande, die  zum
Handel an Bodrsen zugelassen sind
oder in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind sowie Bezugsrechte fir
das Sondervermdogen werden zum je-
weiligen Kurswert bewertet, sofern
nachfolgend unter ,Besondere Be-
wertungsregeln® nicht anders ange-
geben.

2.6.1.2. Nicht an Borsen notierte
oder organisierten Markten
gehandelte Vermigens-
gegenstinde oder
lermigensgegenstinde
ohne handelbaren Kurs
Vermdgensgegensténde, die weder
zum Handel an Bérsen zugelassen
sind noch in einen anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder fiir die kein han-
delbarer Kurs verflighar ist, werden
zu dem aktuellen Verkehrswert be-
wertet, der bei sorgfaltiger Einschét-
zung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter Berdcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist, sofern nachfolgend unter

,Besondere Bewertungsregeln® nicht

anders angegeben.

2.6.2. Besondere Bewertungsregeln
fiir einzelne Vermogensge-
genstinde: Nichtnotierte
Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldver-

schreibungen, die nicht zum Handel

an der Borse zugelassen oder in ei-
nem organisierten Markt zugelassen

oder in diesen einbezogen sind (z.B.

nicht notierte Anleihen, Commercial

Papers und Einlagenzertifikate), und

fur die Bewertung von Schuldschein-

darlehen werden die fiir vergleichbare

Schuldverschreibungen und  Schuld-

scheindarlehen vereinbarten Preise

und gegebenenfalls die Kurswerte von

Anleihen vergleichbarer Aussteller

mit entsprechender Laufzeit und Ver-

zinsung, erforderlichenfalls mit einem

Abschlag zum Ausgleich der geringe-

ren VerduBerbarkeit, herangezogen.

2.6.2.1. Geldmarktinstrumente

Bei den in den Sondervermdgen befind-
lichen Geldmarktinstrumenten werden
Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie
Aufwendungen (z.B. Verwaltungsver-
gutung, Depotbankvergiitung, — Pri-
fungskosten, Kosten der Verdffentli-
chung etc.) bis einschlieBlich des Tages
vor dem Valutatag berdcksichtigt.

2.6.2.2. Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte
Die zu einem Sondervermogen gehd-
renden Optionsrechte und die Ver-
bindlichkeiten aus einem Dritten ein-
gerdumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Bérse zugelassen
oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, werden zu
den jeweils zuletzt festgestellten Kur-
sen bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und
Verbindlichkeiten aus fir Rechnung
des Sondervermdgens verkauften
Terminkontrakten.

Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Bérsentag fest-



gestellten Bewertungsgewinne und
Bewertungsverluste zum Wert des
Sondervermégens hinzugerechnet.

2.6.2.3. Bankguthahen, Festgelder,
Investmentanteile und
Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich

zum Nennwert angesetzt.

Investmentanteile werden grundsatz-
lich zum Ricknahmepreis angesetzt.
Borsengehandelte  Investmentvermo-
gen kénnen auch zum letzten bekann-
ten Tageskurs bewertet werden. So-
wohl ausléndische als auch inlandische
Hedgefondsanteile und Anteile an
Sonstigen Sondervermdgen werden
unter Umstanden jedoch nur zu be-
stimmten Terminen zur{ickgenommen
und bewertet, so dass der Ricknah-
mepreis mdglicherweise nicht mehr
den aktuellen Anteilwert widerspiegelt.

Fur die Ruckerstattungsanspriiche
aus Darlehensgeschaften ist der je-
weilige Kurswert der als Darlehen
Gbertragenen Vermdgensgegenstan-
de maBgebend.

2.6.2.4. Auf auslindische Wihrung
lautende Uermigensgegen-
stinde
Auf auslandische Wahrung lautende
\ermodgensgegensténde werden zu
dem unter Zugrundelegung der Verof-
fentlichung der ,The Financial Times"
um 17.00 Uhr ermittelten Devisen-
kurs der Wahrung des Vortages in
Euro umgerechnet.

2.1. Wertentwicklung

In der Vergangenheit wies das Son-
dervermdgen flr die zuriickliegenden
Kalenderjahre folgende \Wertentwick-
lung auf: Die Jahreswertentwicklung
betrug:

Comfortinvest Substanz

2009 18,99 Prozent

2010 7,36 Prozent

2011 —-3.,21 Prozent

Seit Auflage 8,9 Prozent

Comfortinvest Chance

2009 44,48 Prozent
2010 19,27 Prozent
2011 -10,27 Prozent
Seit Auflage —26,88 % Prozent

Comfortinvest Perspektive

2009 34,86 Prozent
2010 14,10 Prozent
2011 —-13,9 Prozent
Seit Auflage —-18,63 Prozent

Dabei wurde die Wertentwicklung nach
der Methode des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management
e. V. Frankfurt/Main berechnet als pro-
zentuale Veranderung zwischen dem
angelegten Vermdgen am Anfang des
Berechnungszeitraums und seinem
Wert am Ende des Berechnungszeit-
raums auf Basis der jeweiligen Anteil-
werte. Langere Zeitrdume als die oben
angegebenen kénnen aufgrund der Auf-
legedaten der Sondervermdgen noch
nicht betrachtet werden.

Die historische Wertentwicklung des
Sondervermidgens ermoglicht keine
Prognose fiir die zukiinftige Wertent-
wicklung.

3. Risikohinweise

3.1. Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die
die Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermdgens investiert, enthal-
ten neben den Chancen auf Wertstei-
gerung auch Risiken. So konnen
Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstan-

de gegeniber dem Einstandspreis
fallt. VerauBert der Anleger Anteile
des Sondervermdogens zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem
Sondervermdgen befindlichen Vermd-
gensgegensténde gegeniber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefal-
len sind, so erhélt er das von ihm in
das Sondervermdégen investierte Geld
nicht vollstandig zuriick. Obwohl je-
des Sondervermdgen stetige Wert-
zuwachse anstrebt, konnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht iber das vom Anleger
investierte Geld hinaus besteht nicht.

3.2. Magliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das In-
vestmentgesetz und die Vertragsbe-
dingungen  vorgegebenen  Anlage-
grundsatze und -grenzen, die fir die
genannten Sondervermdgen einen
sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwer-
punktmaBig Vermégensgegenstande
z.B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spe-
zielle Anlagesektoren kann mit beson-
deren Chancen verbunden sein, de-
nen aber auch entsprechende Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungs-
breite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) gegentiberstehen. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert
der Jahresbericht nachtraglich fir
das abgelaufene Berichtsjahr.

3.3. Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung
von Finanzprodukten hangt insbeson-
dere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der all-
gemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den je-
weiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Bérse kénnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerichte einwirken.

13



3.4. Lander- oder Transferrisiko

Vom Lénderrisiko spricht man, wenn
ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht, oder (berhaupt nicht er-
bringen kann. So kénnen z.B. Zahlun-
gen, auf die das Sondervermdgen
Anspruch hat, ausbleiben, oder in ei-
ner Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrénkungen nicht
mehr konvertierbar ist.

3.5. Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in
nicht notierte \Wertpapiere besteht
das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinba-
rungsgemaBen Zahlung oder Liefe-
rung nicht erwartungsgemaB ausge-
flhrt wird.

3.6. Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds dirfen auch Vermd-
gensgegenstande erworben werden,
die nicht zum amtlichen Markt an ei-
ner Bérse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.
Der Erwerb derartiger Vermdgensge-
genstande ist mit der Gefahr verbun-
den, dass es inshesondere zu Prable-
men bei der WeiterverauBerung der
Vermdgensgegenstédnde an Dritte
kommen kann.

3.7. Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers
oder Kontrahenten kdnnen Verluste
fir das Sondervermogen entstehen.
Das Ausstellerrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwick-
lungen des jeweiligen Ausstellers, die
neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmérkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der \Wertpapie-
re kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermdogensver-
fall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Ri-
siko der Partei eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung
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teilweise oder vollsténdig auszufallen.
Dies gilt fur alle Vertrége, die fir
Rechnung eines Sondervermdgens
geschlossen werden.

3.8. Wihrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Son-
dervermdgens in anderen Wahrungen
als der jeweiligen Fondswéhrung an-
gelegt sind, erhalt das Sondervermd-
gen die Ertrége, Rickzahlungen und
Erlose aus solchen Anlagen in der je-
weiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenlber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der
Wert des Sondervermdgens.

3.9. Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégens-
gegenstanden insbesondere im Aus-
land ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflicht-
verletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten des Verwahrers oder eines
Unterverwahrers resultieren kann.

3.10. Konzentrationsrisiko

\Weitere Risiken kénnen dadurch ent-
stehen, dass eine Konzentration der
Anlage in bestimmte Vermogensge-
gensténde oder Méarkte erfolgt. Dann
ist das Sondervermdgen von der Ent-
wicklung dieser Vermdgensgegen-
stande oder Markte besonders stark
abhéngig.

3.11. Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwer-
tungsrisiko fur alle Vermogensgegen-
stande.

3.12. Rechtliches und
steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Be-
handlung von Fonds kann sich in unab-
sehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B.
aufgrund von steuerlichen AuBenpri-
fungen) kann fir den Fall einer fir den
Anleger  steuerlich  grundsatzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge ha-

ben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fir vorangegange-
ne Geschéftsjahre zu tragen hat, ob-
wohl er unter Umsténden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Sondervermo-
gen investiert war. Umgekehrt kann
fur den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsétz-
lich vorteilhafte Korrektur fir das ak-
tuelle und fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem
Sondervermégen beteiligt war, durch
die Ruckgabe oder VerauBerung der
Anteile vor Umsetzung der entspre-
chenden Korrektur nicht mehr zugute
kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steu-
erdaten dazu filhren, dass steuer-
pflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als dem ei-
gentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

3.13. Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepoli-
tik innerhalb des fiir das Gemischte
Sondervermdgen zuldssigen Anlage-
spektrums kann sich das mit den ge-
nannten Sondervermdgen verbundene
Risiko inhaltlich veréndern.

3.14. linderung der Vertragshe-
dingungen; Aufldsung oder
\lerschmelzung

Die Gesellschaft behalt sich in den
Vertragsbedingungen fir das Sonder-
vermdgen das Recht vor, die Ver-
tragsbedingungen zu andern (siehe
hierzu auch unter Ziffer 1 Grundla-
gen). Ferner ist es ihr gemaB den
Vertragsbedingungen maglich, das
Sondervermégen ganz aufzuldsen,
oder es mit einem anderen, ebenfalls
von ihr verwalteten Sondervermdgen
zu verschmelzen. Fir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht re-
alisieren kann.



3.15. Risiko der Riicknahme-
aussetzung
Die Anleger kdnnen grundsatzlich von
der Gesellschaft die bewertungstagli-
che Ricknahme ihrer Anteile verlan-
gen. Die Gesellschaft kann die Riick-
nahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen auBergewthnlicher Umstén-
de zeitweilig aussetzen, und die An-
teile erst spéter zu dem dann gulti-
gen Preis zuricknehmen (siehe hierzu
im Einzelnen ,Aussetzung der Rick-
nahme®). Dieser Preis kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung
der Ricknahme.

3.16. Schliisselpersonenrisiko
Sondervermdogen, deren Anlageergeb-
nis in einem bestimmten Zeitraum
sehr positiv ausfallt, haben diesen Er-
folg auch der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen ihres Managements zu
verdanken. Die personelle Zusammen-
setzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entschei-
dungstréger kénnen dann mdglicher-
weise weniger erfolgreich agieren.

3.17 Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche
Wertpapiere ist die Mdglichkeit ver-
bunden, dass sich das Marktzinsni-
veau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, andern
kann. Steigen die Marktzinsen gegen-
Gber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung flhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen  \Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach Laufzeit der fest-
verzinslichen  \Wertpapiere  unter-
schiedlich  aus.  Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als fest-
verzinsliche \Wertpapiere mit lange-
ren Laufzeiten.  Festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten

haben demgegentber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsli-
che Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen auf-
grund ihrer kurzen Laufzeit von maxi-
mal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken.

3.18. Risiken im Zusammenhang

mit Derivatgeschiften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie

der Abschluss von Terminkontrakten

oder Swaps sind mit folgenden Risi-
ken verbunden:

e Kursanderungen des Basiswertes
kénnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermé-
genswertes kann das Sonderverma-
gen ebenfalls Verluste erleiden.

e Der gegebenenfalls erforderliche

Abschluss eines (Gegengeschafts

(Glattstellung) ist mit Kosten ver-

bunden.

Durch die Hebelwirkung von Optio-

nen kann der Wert des Fondsver-

mabgens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb
der Basiswerte der Fall ist.

Der Kauf von Optionen birgt das Ri-

siko, dass die Option nicht ausgelbt

wird, weil sich die Preise der Basis-
werte nicht wie erwartet entwickeln,
so dass die vom Sondervermdgen
gezahlte Optionspramie  verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Sondervermé-
gen zur Abnahme von Vermdgens-
werten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lie-
ferung von Vermdgenswerten zu ei-
nem niedrigeren als dem aktuellen

Marktpreis verpflichtet. Das Son-

dervermdgen erleidet dann einen

Verlust in Hohe der Preisdifferenz

minus der eingenommenen Options-

préamie.

Auch bei Terminkontrakten besteht

das Risiko, dass das Sonderverma-

gen infolge einer unerwarteten Ent-

wicklung des Marktpreises bei Fal-
ligkeit Verluste erleidet.

3.19. Risiken im Zusammenhang
mit Dachfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die
fur das Sondervermdgen erworben
werden, stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen
Sondervermdgen enthaltenen Vermd-
gensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die ge-
nannten Risiken kénnen jedoch durch
die Streuung der Vermdgensanlagen
innerhalb der Sondervermdgen, deren
Anteile erworben werden, und durch
die Streuung innerhalb dieses Sonder-
vermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Ziel-
fonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder
einander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kén-
nen bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall
nicht mdglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren An-
lageentscheidungen missen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der Gesellschaft (berein-
stimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zu-
sammensetzung der Zielfonds oft-
mals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie ggf. erst deutlich verzo-
gert reagieren, indem sie Zielfonds-
anteile zurlickgibt.

Es besteht die Mdglichkeit, dass In-
vestmentvermdgen, an denen das
Sondervermdgen  Anteile  erwirbt,
zeitweise die Ricknahme aussetzen.
Dann ist die Gesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem anderen
Fonds zu verauBern, indem sie sie ge-
gen Auszahlung des Riicknahmeprei-
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ses bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Depotbank des anderen Fonds
zurlickgibt. Auf der Homepage der
Gesellschaft ist unter http://kis.
kashank.com/ sowie http://kis.kashank.
nl/ aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang das Sondervermégen Anteile
von anderen Investmentvermdgen
hélt, die derzeit die Ricknahme aus-
gesetzt haben.

3.20. Risiken im Zusammenhang

mit Anteilen an Immobhilien-

Sondervermigen
Immobilieninvestitionen  unterliegen
Risiken, die sich auf den Anteilswert
durch Veranderungen bei den Ertra-
gen, den Aufwendungen und dem Ver-
kehrswert der Immaobilien auswirken
kénnen. Dies gilt auch fir Investitio-
nen in Immobilien, die von Immaobilien-
Gesellschaften gehalten werden. Zum
Beispiel bestehen folgende Risiken:
e L eerstande, Mietrickstande und
Mietausfélle sowie unvorhersehbare
Instandhaltungsaufwendungen
Risiken aus Feuer- und Sturmschaden,

Elementarschaden sowie Kriegs-
und Terrorrisiken;
e Unvorhergesehene  Baukostenerho-

hungen, Altlastenrisiken und Bau-
mangel sowie das Risiko von Ge-
wahrleistungsansprichen Dritter bei
der VerauBerung von Immaobilien;
Erwirbt ein Immoabilienfonds Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaf-
ten, so kdnnen sich Risiken aus der
Gesellschaftsform ergeben sowie
im Zusammenhang mit dem mdgli-
chen Ausfall von Gesellschaftern
oder aus Anderungen der steuer-
rechtlichen und gesellschaftsrecht-
lichen Rahmenbedingungen.

Das Risiko der genannten Sonderver-
mogen als Anleger in einem Immohili-
enfonds ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrénkt. Eine Nach-
schusspflicht ber das investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Im Unterschied zu anderen Arten von

Investmentfonds kann die Riicknahme
der Anteile an einem Immobilienfonds

16

auch dann bis zu zwei Jahre ausge-
setzt werden, wenn bei umfangrei-
chen Ricknahmeverlangen die liqui-
den Mittel des Immoabilienfonds zur
Zahlung des Ricknahmepreises und
zur Sicherstellung einer ordnungsge-
méaBen Bewirtschaftung nicht mehr
ausreichen oder nicht sogleich zur
Verfligung stehen. Nach Wiederauf-
nahme der Ricknahme wird den Anle-
gern der dann gultige Rickgabepreis
ausgezahlt, der unter Umsténden
niedriger ist, als vor der Riicknahme-
aussetzung.

3.21. Risiken im Zusammenhang
mit Anteilen an Sonstigen
Sondervermagen
Sonstige Sondervermdgen dirfen un-
ter anderem in- und auslandische Un-
ternehmens beteiligungen jeglicher
Art, sofern der Verkehrswert der Be-
teiligung ermittelt werden kann, so-
wie Edelmetalle und unverbriefte Dar-
lehensforderungen erwerben.

Unternehmensbeteiligungen  kénnen
mangels eines Marktes bzw. eines li-
quiden Marktes fir Beteiligungen
schwer verduBerbar sein. Ferner sind
mit dem Erwerb spezifische Risiken
verbunden, die sich aus der Geschéfts-
tatigkeit und der speziellen Situation
des einzelnen Unternehmens sowie
aus der rechtlichen Ausgestaltung der
einzelnen Beteiligung ergeben.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von
Edelmetallen kann in manchen Rechts-
bereichen behdrdlich beschrankt wer-
den oder mit zuséatzlichen Steuern,
Abgaben oder Gebthren belastet wer-
den. Der physische Transfer von Edel-
metallen von und in Edelmetalldepots
kann durch Anordnung von lokalen Be-
horden oder sonstigen Institutionen
beschrénkt werden. Zusétzlich kénnen
Situationen entstehen, in denen das
Risiko solch einer Ubertragung nicht
versichert werden kann und sich folg-
lich Speditionen weigern, den Ubertrag
oder die Lieferung durchzufiihren. Edel-
metallpreise schwanken Uber kurze
Perioden stérker aufgrund von Veran-

derungen der Inflationsrate oder der
Inflationserwartungen in verschiede-
nen Léndern, der Verfiigbarkeit und
des Angebots von Edelmetallen sowie
aufgrund von Mengenverkdufen durch
Regierungen, Zentralbanken, internati-
onale Agenturen, Investmentspekulati-
onen, monetéren oder wirtschaftspoli-
tischen Entscheidungen verschiedener
Regierungen. Ferner konnen Regie-
rungsanordnungen beziglich des Pri-
vateigentums an Edelmetallen zu
Wertschwankungen flhren.

Unverbriefte  Darlehensforderungen
kénnen mangels eines liquiden Mark-
tes schwer verduBerbar sein. Auf-
grund der fehlenden Verbriefung kann
sich der VerauBerungsvorgang zudem
aufwendiger und langwieriger gestal-
ten als z.B. bei Wertpapieren. Kauft
der Zielfonds eine Forderung auf und
wird der Schuldner anschlieBend zah-
lungsunfahig, so kénnen die Ertrége
aus der Forderung hinter dem dafiir
gezahlten Kaufpreis zurlickbleiben
und fir den Zielfonds entsteht ein
Verlust. Die Ertrédge konnen auch
durch unvorhergesehene Kosten fiir
die Beitreibung der Forderung ge-
schmalert werden. Da der Zielfonds
als Glaubiger in einen bereits beste-
henden Darlehensvertrag eintritt,
kann auch bei sorgféltiger Prifung
nicht ausgeschlossen werden, dass
dem Schuldner Kiindigungs-, Anfech-
tungs- oder ahnliche Rechte zustehen,
durch die der Darlehensvertrag zum
Nachteil des Zielfonds geéndert wird.

Fir Sonstige Sondervermdgen gelten
auBerdem weniger strenge Risi-
kostreuungsvorschriften als fir her-
kémmliche Investmentfonds, das
heiBt ein relativ groBer Teil des Fonds-
vermdgens darf z. B. in eine bestimm-
te Aktie oder Anleihe investiert wer-
den. Verliert dieses Papier an Wert,
sinkt auch der Wert des Zielfonds
deutlich (,Klumpenrisiko®).

Das Risiko des Sondervermdgens als
Anleger ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrénkt. Eine Nach-



schusspflicht Uber das investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Die Anteile an Sonstigen Sonderver-
mogen, die fir das Sondervermdgen
erworben werden, koénnen ggf. nicht
jederzeit zuriickgegeben werden. Un-
ter Umsténden sind Riickgaben nur
unter Einhaltung einer Kindigungs-
frist zuldssig. Das heiBt, dass die
Anteile nicht immer zum glnstigsten
Zeitpunkt liquidiert werden konnen.

3.22. Risiken im Zusammenhang

mit Anteilen an Sonder-

vermigen mit zusdtzlichen

Risiken (Hedgefonds)
Anteile an Hedgefonds weisen im Ver-
héltnis zu herkémmlichen Investmen-
tanteilen typischerweise erhihte Ri-
siken auf, da Hedgefonds im Rahmen
ihrer Anlagestrategien keinen gesetz-
lichen Beschrénkungen bei der Aus-
wahl der erwerbbaren Vermogensge-
genstande unterliegen. Abhangig von
den Anlagestrategien, die der Hedge-
fonds verfolgt, und den Vermdgens-
gegenstanden, die er erwerben darf,
kénnen die mit der Anlage verbunde-
nen Risiken groB, moderat oder ge-
ring sein.

Zudem durfen Hedgefonds grundsétz-
lich Strategien einsetzen, durch die
im Sondervermégen befindliche Ver-
mogensgegenstande wertmaBig be-
lastet werden (Leverage und Leerver-
kdufe).  Dadurch  kénnen  im
Hedgefonds Gewinne und Verluste in
einem Umfang erwirtschaftet werden,
der die Wertentwicklung des zugrun-
de liegenden Vermdogensgegenstands
weit Ubersteigt. Das Risiko der Son-
dervermdgen als Anleger ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrénkt.
Eine Nachschusspflicht Uber das in-
vestierte Geld hinaus besteht nicht.

Fir Hedgefonds dirfen regelméaBig
Anlagen im Ausland getatigt werden.
Damit geht das Risiko nachteiliger
internationaler politischer Entwicklun-
gen, Anderungen der Regierungspoli-
tik, der Besteuerung und anderer

rechtlicher Entwicklungen einher. Au-
Berdem dirfen Hedgefondsmanager
an Borsen handeln, die nicht so
streng reguliert sind wie diejenigen
der EU-Staaten oder der USA.

Die Hedgefondsanteile, die fir das
Sondervermégen erworben werden,
kénnen in der Anteilriicknahme sowie
in der Haufigkeit der Bewertung der
Fondsanteile eingeschréankt sein. Mit
dem Erwerb derartiger Anteile ist die
Gefahr verbunden, dass sie nicht
rechtzeitig zurtickgegeben und liqui-
diert werden kénnen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGE-
BEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK  TATSACHLICH  ER-
REICHT WERDEN.

Erhéhte Volatilitat

Das Sondervermigen weist aufgrund
seiner Zusammensetzung eine erhdhte
Volatilitit auf, d. h. die Anteilpreise kon-
nen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
erheblichen Schwankungen nach ohen
und nach unten unterworfen sein.

4. Profil des typischen
Anlegers

Die Anlage in die Sondervermdgen
Comfortinvest Chance und Comfortin-
vest Perspektive ist nur fir erfahrene
Anleger geeignet, die in der Lage sind,
die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschatzen. Der Anleger muB be-
reit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Anteile und
ggfs. einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen.

Der Anlagehorizont sollte bei mindes-
tens funf Jahren liegen.

Die Anlage in das Sondervermagen
Comfortinvest Substanz ist fir Anle-
ger geeignet, die noch keine weiter-
gehenden Erfahrungen mit Anlagen in
Finanzmarkten gewonnen haben. Die

Anlagepolitik verfolgt das Ziel, daB die
Anteile nur geringen Wertschwankun-
gen unterliegen, die allerdings dazu
fuhren konnen, daB die Anteilwerte
unter die Einstandspreise sinken und
der Anleger dadurch Kapitalverluste
erleidet. Der Anlagehorizont sollte
bei mindestens drei Jahren liegen.

5. Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei
Errichtung des Sondervermdgens
ausschlieBlich in Globalurkunden ver-
brieft. Diese Globalurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers
auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb
von Anteilen ist nur bei Depotverwah-
rung mdglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber und verbriefen die An-
spriche der Inhaber gegentber der
Gesellschaft.

5.1. Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen

5.1.1. Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ist grundsétzlich nicht beschranke.
Die Anteile kdnnen bei der Depotbank
erworben werden. Sie werden von
der Depotbank zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Anteil zuziglich eines Ausgabe-
aufschlags' entspricht. Die Gesell-
schaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voribergehend oder voll-
standig einzustellen.

5.1.2. Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabh&ngig von
der Mindestanlagesumme® grundsétz-
lich bewertungstaglich die Rticknahme
von Anteilen verlangen. Rucknahme-
auftrége sind bei der Depotbank oder
der Gesellschaft selbst zu stellen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Antei-
le zum jeweils geltenden Riicknahme-
preis, der dem Anteilwert — ggf. ab-
zliglich eines Ricknahmeabschlages
— entspricht, zuriickzunehmen.

1 Sofern ein prozentualer Ausgabeaufschlag berechnet wird.
2 Sofern eine Mindestanlagesumme vorgesehen ist.
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5.1.3. Abrechnung bei Anteilausgahe
und -riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens

an dem auf den Eingang des Riicknah-

meauftrags folgenden \Wertermitt-

lungstag.

5.1.4. Aussetzung der
Anteilriicknahme
Die Gesellschaft kann die Riicknahme
der Anteile zeitweilig aussetzen, so-
fern auBergewchnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. AuBergewdhnliche Umsténde
liegen zum Beispiel vor, wenn eine
Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des Sondervermo-
gens gehandelt wird, auBerplanmaBig
geschlossen ist, oder wenn die Vermd-
gensgegenstdnde des Sondervermd-
gens nicht bewertet werden kdnnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehal-
ten, die Anteile erst dann zu dem
dann giltigen Preis zuriickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unver-
zliglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegensténde des Sondervermo-
gens verduBert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anle-
ger durch Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- und Tageszeitungen oder im
Internet unter http://kis.kashank.com/
sowie http://kis.kashank.nl/ Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme
der Riucknahme der Anteile. AuBer-
dem werden die Anleger Uber ihre
depotfihrenden Stellen in Papierform
oder elektronischer Form informiert.

6. Borsen und Markte

Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Anteile des Sonderver-
mogens an Boérsen oder anderen
Markten gehandelt werden.
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Der dem Bérsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrundeliegende
Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Sonderver-
mogen gehaltenen Vermdgensgegen-
stande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem ermittel-
ten Anteilpreis abweichen.

7. Ausgabe- und
Riucknahmepreise
und Kosten

1.1. Rusgabe- und Riicknahmepreis
Zur Ermittlung des Ausgabepreises
und des Ricknahmepreises fir die
Anteile ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Depotbank be-
wertungstaglich den Wert der zum
Sondervemdgen gehérenden Ver-
mogensgegenstande abzlglich der
Verbindlichkeiten (Inventarwert]). Die
Division des Inventarwertes durch die
Zahl der ausgegebenen Anteilscheine
ergibt den ,Anteilwert”,

Bewertungstage fur die Anteile des
Sondervermégens sind alle Borsen-
tage. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Investmentge-
setzes, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31.Dezember jeden
Jahres kdnnen die Gesellschaft und
die Depotbank von einer Ermittiung
des Wertes absehen. Von einer An-
teilpreisermittlung wird derzeit an:
Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag,  Christi  Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag
der Deutschen Einheit, Heilig Abend,
1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Sylves-
ter abgesehen.

1.2. Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung
des Ausgabe- und Riicknahmepreises
zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilriicknahme aus-
setzen. Diese sind unter ,Aussetzung
der Anteilriickgabe” naher erlautert.

1.3. Ausgahbeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises
wird dem Anteilwert ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet. Der Ausgabe-
aufschlag hetriigt bis zu 3 Prozent des
Anteilwertes beim Comfortinvest Subs-
tanz und bis zu 5 Prozent des Anteil-
wertes heim Comfortinvest Chance und
Comfortinuest Perspektive. Dieser
Ausgabeaufschlag kann insbesondere
bei kurzer Anlagedauer die Perfor-
mance reduzieren oder sogar ganz
aufzehren. Der  Ausgabeaufschlag
stellt im Wesentlichen eine Vergiitung
fur den Vertrieb der Anteile des Son-
dervermdgens dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen an etwai-
ge vermittelnde Stellen weitergeben.

1.4. Vlerdffentlichung der Ausgahe-
und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden bewertungstaglich in der
L,Frankfurter Allgemeine Zeitung®, dem
,Handelsblatt® und in ,Die Welt* sowie
im Internet unter www.posthank.de
sowie http://kis.kashank.com bzw.
http://kis.kasbank.nl veroffentlicht.

1.5. Kosten bei Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile
Die Ausgabe und Ricknahme der
Anteile durch die Gesellschaft bzw.
durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert/ Anteilwert
zuzliglich ~ Ausgabeaufschlag)  bzw.
Rucknahmepreis  (Anteilwert) ohne
Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurick-
gegeben, so kénnen Kosten bei der
Ricknahme der Anteile anfallen. Bei
Vertrieb von Anteilen iber Dritte kén-
nen auch héhere Kosten als der Aus-
gabepreis berechnet werden.



Verwaltungs- und
sonstige Kosten’

8.1. Die Gesellschaft gibt fur jede An-
teilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbe-
richt die erhobene Verwaltungs-
vergitung an. Derzeit bestehen
keine Gebuhrenunterschiede zwi-
schen den einzelnen Anteilklas-
sen.

8.2. Die Gesellschaft erhalt fir die
Verwaltung der Sondervermo-
gens eine tagliche Vergltung in
Hohe von bis zu 1,50 Prozent
p.a. (derzeit 1,0 p.a.) jeweils fur
die Fonds Comfortinvest Chance
und Comfortinvest Perspektive.

Fur das Sondervermdgen Gom-
fortinvest Substanz erhalt die Ge-
sellschaft eine tagliche Vergiitung
in Hohe von bis zu 0,8 Prozent
p.a. (derzeit 0,5 Prozent) p.a.

Die Vergutung wird auf Grundla-
ge des borsentaglich ermittelten
Inventarwertes (vgl. § 18 Absatz
1 der ,Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen) des Vortages be-
rechnet. Die Vergltung kann
dem Sondervermdgen jederzeit
entnommen werden.

Dariiber hinaus kann die Gesell-
schaft fur die Verwaltung des
Sondervermdgens eine tégliche
erfolgshezogene Vergiitung er-
halten. Einzelheiten sind in den
anhéngenden ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen” geregelt.

8.3. Die tagliche Vergiitung fur die De-
potbank betragt bis zu 0,10 Pro-
zent p.a. des Wertes des jeweili-
gen Sondervermdgens, errechnet
auf Basis des borsentaglich er-
mittelten Inventarwertes (vgl.
§18 Absatz 1 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen®) des Vor-
tages. Die Depotbankvergitung
kann dem Sondervermdgen je-
derzeit entnommen werden.

" Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

8.4. Neben den vorgenannten Vergi-
tungen konnen folgende Aufwen-
dungen dem Sondervermdgen
belastet werden:

a) im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauBerung von Ver-
maogensgegenstanden  entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Anleger bestimmten Jah-
res- und Halbjahresberichte, ggfs.
Auflésungsbericht sowie Verkaufs-
prospekte und wesentliche Anlegerin-
formationen;

d) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekte und wesentlichen An-
legerinformationen, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiit-
tungen und des Auflésungsberichtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sonder-
vermdgens durch den Abschlussprii-
fer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung
eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen des Sondervermdgens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageer-
folgs durch Dritte;

j) alle in Zusammenhang mit der Erfiil-
lung der Voraussetzungen und Folge-
pflichten eines Vertriebs der Anteile in
anderen Landern anfallenden Kosten;

k) Kosten fur Erstellung oder Ande-
rung, Ubersetzung; Hinterlegung;
Druck und Versand von Verkaufspros-
pekten und wesentlichen Anlegerin-
formationen in den Landern, in denen
die Anteile vertrieben werden;

[) Kosten, die im Zusammenhang mit
der Herbeiftihrung, Aufrechterhaltung
und Beendigung von Borsennotierun-
gen der Anteile anfallen;

m) Verwaltungsgebiihren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen;

n) Kosten fiir Rechts- und Steuerbe-
ratung in Hinblick auf das Sonderver-
mogen;

o) Kosten fir die Beurteilung des
Sondervermdogens durch national
oder international anerkannte
Ratingagenturen;

p) Kosten fur Werbung, die unmittel-
bar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

g) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Depotbank und an die
Beratungs-oder Asset Management
Gesellschaft zu zahlenden Vergiitungen
sowie den vorstehend genannten Auf-
wendungen anfallende Steuern;

r) Kosten fir die Anderung der Ver-
tragsbedingungen;

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen bzw. die
Auslbung von Stimmrechten auf
Hauptversammlungen;

t) Kosten fir die Vertretung von Akti-
onérs- und Glaubigerrechten;

u) Kosten der Auflegung des Sonder-
vermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 20.000,00 die tber einen Zeit-
raum von drei Jahren ratierlich belas-
tet und nicht im Sondervermdgen ak-
tiviert werden.
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Im Jahresbericht werden die im Ge-
schéaftsjahr zulasten des Sonderver-
mogens angefallenen Verwaltungs-
kosten (ohne  Transaktionskosten)
offengelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Fondsvolumens ausge-
wiesen (Gesamtkostenquote oder ,To-
tal Expense Ratio* — TER). Diese setzt
sich zusammen aus der Vergitung fir
die Verwaltung des Sondervermégens,
der Vergitung der Depotbank sowie
den Aufwendungen, die dem Sonder-
vermdgen zuséatzlich belastet werden
kénnen. Ausgenommen sind die Kos-
ten, die beim Erwerb und der Ver&u-
Berung von Vermdgensgegenstanden
entstehen (Transaktionskosten).

Der Gesellschaft kénnen im Zusam-
menhang mit Geschéften fiir Rech-
nung des Sondervermdgens geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzana-
lysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse
der Anleger bei den Anlageentschei-
dungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruick-
vergitungen der aus dem Sonderver-
mdgen an die Depotbank und an Drit-
te geleisteten Vergltungen und
Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler,
z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend —
meist jahrlich — Vermittlungsentgelte
als so genannte ,Vermittlungsfolgepro-
visionen".

8.5. Besonderheiten heim Erwerh von
Investmentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung
des Sondervermdgens wird eine Ver-
waltungsvergiitung fir die im Sonder-
vermdgen gehaltenen Anteile berech-
net. Die Verwaltungsvergltungen
werden bei der Berechnung der Ge-
samtkostenquote berlcksichtigt, so-
fern das jeweilige Sondervermdgen
einen erheblichen Teil seines Vermd-
gens in Investmentanteile anlegt.

Daneben kdnnen mittelbar oder unmit-
telbar von den Anlegern der Sonder-
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vermdgen die gleichen Vergiitungen,
Gebuhren, Kosten, Steuern, Provisio-
nen und sonstigen Aufwendungen, die
auf Ebene des Sondervermdgens anfal-
len (s.0.), auf Ebene der vom Sonder-
vermdgen gehaltenen Investmentantei-
le zu tragen sein. Auf der Grundlage
der jeweiligen Vertragsbedingungen
oder Satzung der Investmentanteile,
deren Anteile in diesem Prospekt na-
her beschriebenen Sondervermdgen
gehalten werden, fallen mdglicherwei-
se auf der Ebene der Zielfonds auch
weitere Kosten an.

Im Jahres- und Halbjahresbericht
werden die Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage offen gelegt,
die dem Sondervermégen fur den Er-
werb und die Riicknahme von Anteilen
an anderen Sondervermdgen berech-
net worden sind. Ferner wird die Ver-
gltung offen gelegt, die dem Sonder-
vermdgen von einer in- oder
ausléndischen Gesellschaft oder ei-
ner Gesellschaft, mit der die KAS In-
vestment Servicing durch Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergi-
tung fir die im Sondervermdogen ge-
haltenen Anteile berechnet wurde.

9. Teilfonds/
Anteilklassen

Das Sondervermdgen ist nicht Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion.

Alle ausgegebenen Anteile haben glei-
che Rechte. Die Bildung von Anteil-
klassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft.

Es liegt im Ermessen der Gesellschaft
zukiinftig Anteilklassen zu erdffnen. Es
kénnen Anteile mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgege-
ben werden.

10. Regeln fur die
Ermittlung und
Verwendung
der Ertrage

10.1. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir das Son-
dervermdgen ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wahrend des Geschaftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrége, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausga-
bepreises bezahlen muss und die der
Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Ricknahmepreises vergitet er-
halt, fortlaufend verrechnet werden.
Bei der Berechnung des Ertragsaus-
gleichs werden die angefallenen Auf-
wendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient
dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwi-
schen Ertrégen und sonstigen Vermo-
gensgegenstanden auszugleichen, die
durch Nettomittelzuflisse oder Netto-
mittelabfliisse aufgrund von Anteilver-
kaufen oder -rlckgaben verursacht
werden. Denn jeder Nettomittelzufluss
liquider Mittel wiirde andernfalls den
Anteil der Ertrage am Inventarwert
des Sondervermdgens verringern, je-
der Abfluss ihn vermehren.

10.2. Hinweis fiir ausschiittende
Anteilklassen:

Im Ergebnis flhrt das Ertragsaus-
gleichsverfahren dazu, dass der Aus-
schittungsbetrag je Anteil nicht durch
die unvorhersehbare Entwicklung des
Sondervermégens bzw. des Anteilum-
laufs beeinflusst wird. Dabei wird in
Kauf genommen, dass Anleger, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschiit-
tungstermin Anteile erwerben, den auf
Ertrége entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschiittung
zurlckerhalten, obwohl ihr eingezahl-
tes Kapital an dem Entstehen der Er-
trage nicht mitgewirkt hat.

10.3. Hinweis fiir thesaurierende
Anteilklassen:

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsaus-

gleichsverfahren dazu, dass der im



Jahresbericht ausgewiesene Ertrag
je Anteil nicht durch die Anzahl der
umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

11. Geschaftsjahr und
Ausschuttungen

Das Geschiftsjahr der Sonderver-
mogen beginnt am 1. April und endet
am 31. Mirz des Folgejahres.

11.1. Ausschiittungsmechanik

11.1.1. Hinweis fiir ausschiittende
Anteilklassen:

Die Gesellschaft schittet grundsétz-
lich die wahrend des Geschéftsjahres
fir Rechnung des jeweiligen Sonder-
vermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrége aus Invest-
mentanteilen sowie Entgelte aus Dar-
lehens- und Pensionsgeschéaften je-
des Jahr an die Anleger aus.
\erauBerungsgewinne und sonstige
Ertrage konnen ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich in-
nerhalb von drei Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres. Bei den
Sondervermogen Comfortinvest Sub-
stanz, Comfortlnuest Chance und
Comfortlnvest Perspektive handelt es
sich um ausschittende Fonds.

11.1.2. Hinweis fiir thesaurierende
Anteilklassen

Bei dem Sondervermdgen werden die

Ertrége nicht ausgeschittet, sondern

im Sondervermégen wiederangelegt

(Thesaurierung).

11.1.3. Gutschrift der
Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei
der Depotbank verwahrt werden,
schreiben deren Geschéftsstellen
Ausschittungen kostenfrei gut. So-
weit das Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen geftihrt wird, kon-
nen zuséatzliche Kosten entstehen.

12. Auflésung und
Ubertragung des
Sondervermagens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die
Auflésung des Sondervermdgens zu
verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch
die Verwaltung eines Sondervermdgens
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
von sechs Manaten durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzei-
ger und dariber hinaus im Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht kindigen.
AuBerdem werden die Anleger Uber ihre
depotfihrenden Stellen in Papierform
oder in elektronischer Form Uber die
Kiindigung informiert. Des \Weiteren
erlischt das Recht der Gesellschaft,
das Sondervermdgen zu verwalten,
wenn das Insolvenzverfahren tber das
Vermdgen der Gesellschaft erdffnet ist
oder mit der Rechtskraft des Gerichts-
beschlusses, durch den der Antrag auf
die Erdffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse nach § 26 der Insolvenz-
ordnung abgewiesen wird. In diesen
Fallen geht das Verfiigungsrecht tber
das Sondervermdgen auf die Depatbank
Uber, die das Sondervermdgen abwi-
ckelt, oder mit Genehmigung der BaFin
einer anderen Gesellschaft die Verwal-
tung Ubertragt.

12.1. erfahren bei Auflisung eines
Sondervermogens

Die Ausgabe und die Riicknahme von

Anteilen wird eingestellt.

Der Erlos aus der VerauBerung der
Vermdgenswerte des Sondervermg-
gens abzliglich der noch durch das
Sondervermogen zu tragenden Kos-
ten und der durch die Auflésung ver-
ursachten Kosten werden an die An-
leger verteilt, wobei diese in Héhe
ihrer jeweiligen Anteile am Sonder-
vermdgen Anspriiche auf Auszahlung
des Liguidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht
abgerufene Ligquidationserlése nach
einer Frist von 6 Monaten bei dem fir
die Gesellschaft zustandigen Amts-
gericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag,
an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt,
einen Auflésungsbericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Spéatestens drei Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des
Sondervermogens wird der Auflo-
sungsbericht im elektronischen Bun-
desanzeiger bekannt gemacht.

12.2. Ubertragung aller
\lermigensgegenstinde des
Sondervermidgens

Alle  Vermdgensgegenstande des

Sondervermdgens dirfen zum Ge-

schaftsjahresende auf ein anderes

Sondervermégen Ubertragen werden.

Mit Zustimmung der BaFin kann ein

anderer Ubertragungsstichtag be-

stimmt werden. Es kénnen auch zum

Geschaftsjahresende oder einem an-

deren Ubertragungsstichtag alle Ver-

madgensgegenstande eines anderen

Sondervermdgens auf das Sonderver-

maogen Ubertragen werden.

Das andere Sondervermogen muss
ebenfalls von der Gesellschaft verwal-
tet werden. Seine Anlagegrundsétze
und -grenzen, die Ausgabeaufschlage
oder Ricknahmeabschlage sowie die
an die Gesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Verglitungen diir-
fen nicht wesentlich von denen des
Sondervermdgens abweichen.

Die Gesellschaft macht den Be-
schluss zur Ubertragung der Vermd-
gensgegenstande in den in diesem
Prospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien  bekannt. Die
Ubertragung erfolgt drei Monate
nach Bekanntmachung, falls nicht mit
Zustimmung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein fri-
herer Zeitpunkt bestimmt wird.

12.3. Vlerfahren bei der Ubertragung
von Sondervermdgen

Am Ubertragungsstichtag werden die

Werte des Ubernehmenden und des

Uibertragenden Sondervermdgens be-

rechnet, das Umtauschverhaltnis

wird festgelegt und der gesamte Vor-
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gang wird vom Abschlussprifer ge-
prift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhéaltnis der
Nettoinventarwerte des (bernomme-
nen und des aufnehmenden Sonder-
vermogens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhalt die Anzahl
von Anteilen an dem neuen Sonder-
vermogen, die dem Wert seiner An-
teile an dem Ubertragenen Sonder-
vermogen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermdgensge-
genstande eines Sondervermdgens
auf ein anderes findet nur mit Geneh-
migung der BaFin statt.

13. Kurzangaben Uber
steuerrechtliche
Vorschriften

§ 42 Absatz 1 Satz 3 Ziffer 3 InuG

13.1. Kurzangabhen iiber die

fiir die Anleger bedeutsamen

Steuervorschriften
Die Aussagen zu den steuerlichen
Vorschriften gelten nur fir Anleger,
die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslén-
dischen Anleger empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Anteilen an dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen
Sondervermdgen mit seinem Steuer-
berater in Verbindung zu setzen und
magliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb in seinem Hei-
matland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweck-
vermdgen von der Kérperschaft- und
Gewerbesteuer befreit. Die steuer-
pflichtigen Ertrége des Sondervermo-
gens werden jedoch beim Privatanle-
ger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen
der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonsti-
gen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,—EUR
(fir Alleinstehende oder getrennt ver-
anlagte Ehegatten) bzw. 1.602,—EUR
(fir zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.
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Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unter-
liegen grundsétzlich einem Steuerab-
zug von 25 Prozent (zuziiglich Solida-
ritatszuschlagund ggf. Kirchensteuer).
Zu den Einkiinften aus Kapitalvermao-
gen gehdren auch die vom Sonderver-
maogen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrége, der
Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fonds-
anteilen, wenn diese nach dem
31.Dezember 2008 erworben wur-
den bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fir den Privat-
anleger grundsétzlich Abgeltungswir-
kung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die Einkiinfte aus Kapitalvermagen
regelmaBig nicht in der Einkommen-
steuererkldrung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs wer-
den durch die depotfihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrech-
nungen vorgenommen und auslandi-
sche Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann
keine Abgeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent. In diesem Fall kénnen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung  angege-
ben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorge-
nommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
keinem Steuerabzug unterlegen ha-
ben (weil z.B. ein Gewinn aus der Ver-
duBerung von Fondsanteilen in einem
auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklérung an-
zugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem per-
sonlichen Steuersatz konnen Angaben

zu den Einkiinften aus Kapitalverma-
gen erforderlich sein, wenn im Rah-
men der Einkommensteuererklarung
auBergewdhnliche Belastungen oder
Sonderausgaben (z.B. Spenden) gel-
tend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriehs-

vermidgen befinden, werden die

Ertrage als Betriebseinnahmen

steuerlich erfasst. Die steuerliche

Gesetzgebung erfordert zur Ermitt-

lung der steuerpflichtigen bzw. der

kapitalertragsteuerpflichtigen  Ertra-
ge eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile.

13.2. Anteile im Privatvermdgen

(Steuerinldnder)

13.2.1. Gewinne aus der UerduBerung
von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschiften und
Ertrige aus Stillhalterpriamien

13.2.2. Zinsen und zinsdhnliche
Ertrige sowie auslidndische
Dividenden (insh. aus Immo-
hilienkapitalgesellschaften)

Ausgeschiittete oder thesaurierte
Zinsen, zinsadhnliche Ertrége sowie
auslandische Dividenden unterliegen
bei Inlandsverwahrung dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuziiglich Soli-
daritdtszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand
genommen werden, wenn der An-
leger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile
801,—EUR bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,—~EUR bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage
einer NV-Bescheinigung und bei aus-
l&ndischen Anlegern bei Nachweis
der steuerlichen Ausléndereigen-
schaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die
Anteile eines steuerrechtlich aus-
schiittenden Sondervermdgens in ei-
nem inlandischen Depot bei der Kapi-



talanlagegesellschaft oder einem
Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt
die depotfiihrende Stelle als Zahlstel-
le vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Fi-
nanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhélt der Anle-
ger die gesamte Ausschiittung unge-
kiirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrecht-
lich thesaurierendes Sondervermo-
gen, so wird bei Thesaurierung vor
dem 1.1.2012 der Steuerabzug
auf die thesaurierten, dem Steuer-
abzug unterliegenden Ertrége des
Sondervermégens in  Hohe von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritétszu-
schlag) durch die Kapitalanlagegesell-
schaft selbst abgefiihrt. Der Ausga-
be- und Ricknahmepreis der
Fondsanteile erméaBigt sich insoweit
um den Steuerabzug zum Ablauf des
Geschéftsjahres. Da die Anleger der
Kapitalanlagegesellschaft regelméaBig
nicht bekannt sind, kann in diesem
Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfol-
gen, so dass kirchensteuerpflichtige
Anleger insoweit Angaben in der Ein-
kommensteuererkldrung zu machen
haben. Fir nach dem 31.12.2011
erfolgende Thesaurierungen stellt
das Sondervermdgen den depotfih-
renden Stellen die Kapitalertragsteu-
er nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag
und Kirchensteuer) zur Verfligung.
Die depotfiihrenden Stellen nehmen
den Steuerabzug wie im Ausschiit-
tungsfall unter Berlcksichtigung der
personlichen Verhaltnisse der Anle-
ger vor, so dass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgefiihrt werden kann.
Soweit das Sondervermdgen den de-
potfihrenden Stellen Betrage zur Ver-
figung gestellt hat, die nicht abge-
fuhrt werden missen, erfolgt eine
Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei
einem inléndischen Kreditinstitut oder
einer inlandischen Kapitalanlagege-
sellschaft, so erhalt der Anleger, der
seiner depotfihrenden Stelle einen
in ausreichender Hohe ausgestellten
Freistellungsauftrag oder eine NV-Be-
scheinigung vor Ablauf des Geschéfts-
jahres des Sondervermdgens vorlegt,
den abgefiihrten Steuerabzug (bzw.
ab 2012 den depotfihrenden Stellen
zur Verfligung gestellten Betrag) auf
seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder
die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht
rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der
Anleger auf Antrag von der depotfiih-
renden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und abgefiihr-
ten Steuerabzug und den Solidaritatszu-
schlag. Der Anleger hat dann die Mdg-
lichkeit, den Steuerabzug im Rahmen
seiner  Einkommensteuerveranlagung
auf seine personliche Steuerschuld an-
rechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Son-
dervermdgen nicht in einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem
inlandischen Kreditinstitut vorgelegt
(Eigenverwahrung), wird der Steuer-
abzug in Hohe von 25 Prozent zzgl.
Solidaritatszuschlag  vorgenommen,
d.h. insgesamt 26,375 Prozent.

Dividenden von ausl&ndischen (Immo-
bilien-) Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden kénnen
nach Auffassung der Finanzverwal-
tung nicht steuerfrei sein.

13.2.3. Gewinne aus dem Verkauf
inlandischer und ausldndischer
Immobilien nach Ablauf von
10 Jahren seit der Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandi-
scher und auslandischer Immobilien
auBerhalb der 10-Jahresfrist, die auf
der Ebene des Sondervermdgens er-
zielt werden, sind beim Anleger stets
steuerfrei.

13.2.4. Auslindische Mietertrige
und Gewinne aus dem Uerkauf
ausldndischer Immobhilien
innerhalb ven 10 Jahren seit
der Anschaffung
Steuerfrei  bleiben  ausléndische
Mietertréage und Gewinne aus dem
Verkauf auslandischer Immobilien,
auf deren Besteuerung Deutschland
aufgrund eines Doppelbesteuerungs-
abkommens  (Freistellungsmethode)
verzichtet hat (Regelfall). Die steuer-
freien Ertrage wirken sich auch nicht
auf den anzuwendenden Steuersatz
aus (kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppel-
besteuerungsabkommen ausnahmswei-
se die Anrechnungs-Methode vereinbart
oder kein Doppelbesteuerungsabkom-
men geschlossen wurde, gelten die
Aussagen zur Behandlung von Gewin-
nen aus dem Verkauf inléndischer Im-
mobilien innerhalb von 10 Jahren seit
Anschaffung analog. Die in den Her-
kunftslandern gezahlten Steuern kénnen
ggf. auf die deutsche Einkommensteuer
angerechnet werden, sofern die gezahl-
ten Steuern nicht bereits auf der Ebene
des Sondervermdgens als \Werbungs-
kosten bertcksichtigt wurden.

13.2.5. Gewinne aus der VeriduBerung
von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschiften und
Ertrdge aus Stillhalterprimien

Gewinne aus der VerauBerung von Ak-

tien, eigenkapitalahnlichen Genuss-

rechten und Investmentanteilen, Ge-
winne aus Termingeschaften sowie

Ertrage aus Stillhalterprémien, die

auf der Ebene des Sondervermdgens

erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht aus-
geschittet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der VerduBerung der
in §1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchsta-
ben a) bis f) InvStG genannten Kapi-
talforderungen beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden. Hierunter fallen folgende
Kapitalforderungen:
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a) Kapitalforderungen, die eine Emis-
sionsrendite haben,

b) ,normale* Anleihen und unverbrief-
te Forderungen mit festem Kupon
sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs ei-
ner Aktie oder eines verdffentlichten
Index fir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen
und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsaus-
weis (flat) gehandelte Gewinnobligati-
onen und Fremdkapital-Genussrechte
und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerauBe-
rung der o.g. Wertpapiere/Kapi-
talforderungen, Gewinne aus Ter-
mingeschéaften sowie Ertrége aus
Stillhalterpramien ausgeschittet,
sind sie grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ausgeschiittete Gewinne aus der
VerauBerung von \Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschaften sind
jedoch steuerfrei, wenn die \Wertpa-
piere auf Ebene des Sondervermo-
gens vor dem 1.1.2009 erworben
bzw. die Termingeschafte vor dem
1.1.20089 eingegangen wurde.

Gewinne aus der VerauBerung von
Kapitalforderungen, die nicht in der
0.9. Aufzéhlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.0.].
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13.2.6. Inléndische Mieten,
Dividenden (inshesondere
aus Immobhilienkapitalgesell-
schaften) sowie Gewinne
aus dem Verkauf inldndischer
Immobilien innerhalb von
10 Jahren
Inléndische Mieten, Dividenden der
(Immobilien-)  Kapitalgesellschaften
sowie Gewinne aus dem Verkauf in-
l&ndischer Immobilien innerhalb von
10 Jahren seit Anschaffung, die vom
Sondervermdgen ausgeschittet oder
thesauriert werden, sind beim Anle-
ger grundsétzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung,
die vor dem 1.1.2012 vorgenom-
men werden, wird ein Steuerabzug in
Hohe von 25 Prozent (zuziiglich So-
lidaritatszuschlag) von der Kapitalan-
lagegesellschaft vorgenommen. Die
depotfihrende Stelle bertcksichtigt
bei Ausschiittungen zudem einen ggf.
vorliegenden Antrag auf Kirchensteu-
ereinbehalt. Der Anleger erhélt den
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag) in voller
Hohe sofort erstattet, sofern die An-
teile bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem inlandischen Kreditins-
titut verwahrt werden und dort ein
Freistellungsauftrag in ausreichender
Hoéhe oder eine NV-Bescheinigung
vorliegt. Anderenfalls kann er den
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag) unter Beifi-
gung der steuerlichen Bescheinigung
der depotfiihrenden Stelle auf seine
personliche Einkommensteuerschuld
anrechnen.

Fur nach dem 31.12.2011 erfolgen-
de Ausschittungen und Thesaurie-
rungen stellt das Sondervermdgen
den depotfiihrenden Stellen die Kapi-
talertragsteuer nebst den maximal
anfallenden Zuschlagsteuern (Solida-
ritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfligung. Die depotfiihrenden Stel-
len nehmen den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung der personlichen
Verhaltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere ggf. die Kirchensteuer

abgefiihrt werden kann. Soweit das
Sondervermdgen den depotfiihrenden
Stellen Betrdge zur Verfigung ge-
stellt hat, die nicht abgefihrt werden
mussen, erfolgt eine Erstattung.

13.2.7. Ertrige aus der Beteiligung
an in- und auslindischen
Immobhilienpersonengesell-
schaften
Ertrége aus der Beteiligung an in- und
auslandischen  Immobilienpersonen-
gesellschaften sind steuerlich bereits
mit Ende des Wirtschaftsjahres der
Personengesellschaft auf der Ebene
des Sondervermdgens zu erfassen.
Sie sind nach allgemeinen steuerli-
chen Grundsétzen zu beurteilen.

13.2.8. Negative steuerliche Ertrige
Verbleiben negative Ertrédge nach
Verrechnung mit gleichartigen positi-
ven Ertragen auf der Ebene des Son-
dervermogens, werden diese auf
Ebene des Sondervermdgens steuer-
lich vorgetragen. Diese konnen auf
Ebene des Sondervermdgens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steu-
erpflichtigen Ertrégen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht
mdglich. Damit wirken sich diese ne-
gativen Betrdage beim Anleger ein-
kommensteuerlich  bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in
dem das Geschaftsjahr des Sonder-
vermdgens endet bzw. die Ausschiit-
tung fir das Geschaftsjahr des Son-
dervermogens erfolgt, fir das die
negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Sondervermégens ver-
rechnet werden. Eine frihere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer
des Anlegers ist nicht maglich.

13.2.9. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind  nicht
steuerbar.  Substanzauskehrungen,
die der Anleger wahrend seiner Be-
sitzzeit erhalten hat, sind allerdings
dem steuerlichen Ergebnis aus der
VerduBerung der Fondsanteile hinzu-



zurechnen, d.h. sie erhohen den steu-
erlichen Gewinn.

13.2.10. VerduBerungsgewinne auf
Anlegerehene

Werden Anteile an einem Sonderver-
mogen, die nach dem 31.12.2008
erworben wurden, von einem Privat-
anleger verduBert, unterliegt der Ver-
duBerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depot-
fihrende Stelle den Steuerabzug vor.
Der Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zliglich Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) kann durch die Vorla-
ge eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden.

Bei einer VerduBerung von vor dem
1.1.2008 erworbenen Anteile ist der
Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.
Bei der Ermittlung des VerauBerungs-
gewinns sind die Anschaffungskosten
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der VerduBe-
rungspreis um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der VerduBerung zu kir-
zen, damit es nicht zu einer doppelten
einkommensteuerlichen  Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten)
kommen kann. Zudem ist der Verau-
Berungspreis um die thesaurierten
Ertrédge zu kirzen, die der Anleger
bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteu-
erung kommt. Der Gewinn aus der
VerauBerung nach dem 31.12.2008
erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen,
noch nicht auf der Anlegerebene er-
fassten, DBA steuerfreien Ertrage
zurlickzufiihren ist (sogenannter be-
sitzzeitanteiliger  Immaobiliengewinn).
Die Kapitalanlagegesellschaft verof-
fentlicht den Immobiliengewinn be-
wertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.

13.3. Anteile im Betriehsvermogen
(Steuerinldnder)
Inlandische Mietertrige und Zinser-
tridge sowie zinsdhnliche Ertrige
Inléndische Mietertrage, Zinsen und
zinsdhnliche Ertrége sind beim Anle-
ger grundsatzlich steuerpflichtig®.
Dies gilt unabhéngig davon, ob diese
Ertrage thesauriert oder ausgeschiit-
tet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerab-
zug bzw. eine Vergltung des Steuer-
abzugs ist nur durch Vorlage einer
entsprechenden  NV-Bescheinigung
maglich. Ansonsten erhalt der Anle-
ger eine Steuerbescheinigung ber
die Vornahme des Steuerabzugs.

Auslandische Mietertrige

Bei Mietertragen aus auslandischen
Immobilien verzichtet Deutschland in
der Regel auf die Besteuerung (Frei-
stellung aufgrund eines Doppelbe-
steuerungsabkommens). Bei Anle-
gern, die nicht Kapitalgesellschaften
sind, ist jedoch der Progressionsvor-
behalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteu-
erungsabkommen ausnahmsweise die
Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen
eschlossen wurde, kénnen die in den
Herkunftslandern gezahlten Ertrag-
steuern ggf. auf die deutsche Einkom-
men- oder Koérperschaftsteuer ange-
rechnet werden, sofern die gezahlten
Steuern nicht bereits auf der Ebene
des Sondervermdgens als \Werbungs-
kosten ber(cksichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
und auslidndischer Immobhilien

Thesaurierte Gewinne aus der VerauBe-
rung inlandischer und ausléndischer
Immobilien sind beim Anleger steuer-
lich unbeachtlich, soweit sie nach Ab-
lauf von 10 Jahren seit der Anschaf-
fung der Immobilie auf Fondsebene
erzielt werden. Die Gewinne werden
erst bei ihrer Ausschittung steuer-
pflichtig, wobei Deutschland in der Re-
gel auf die Besteuerung auslandischer

3 Die zu versteuernden Zinsen sind geméaB §2 Absatz 2a InvStG im
Rahmen der Zinsschrankenregelung nach §4 EStG zu berlcksichtigen

Gewinne (Freistellung aufgrund Doppel-
besteuerungsabkommens) verzichtet.

Gewinne aus der VerauBerung inlandi-
scher und auslandischer Immobilien

innerhalb der 10-Jahresfrist sind bei
Thesaurierung bzw. Ausschittung
steuerlich auf Anlegerebene zu be-
rlicksichtigen. Dabei sind die Gewinne
aus dem Verkauf inlandischer Immaobi-
lien in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf aus-
landischer Immabilien verzichtet
Deutschland in der Regel auf die
Besteuerung (Freistellung aufgrund
eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens). Bei Anlegern, die nicht Ka-
pitalgesellschaften sind, ist jedoch
der Progressionsvorbehalt zu be-
achten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteu-
erungsabkommen ausnahmsweise die
Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein  Doppelbesteuerungsabkommen
geschlossen wurde, kdnnen die in den
Herkunftslandern gezahlten Ertrag-
steuern ggf. auf die deutsche Einkom-
mensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
angerechnet werden, sofern die ge-
zahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermdgens als \Wer-
bungskosten berlcksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerab-
zug bzw. eine Vergltung des Steuer-
abzugs ist nur durch Vorlage einer
entsprechenden  NV-Bescheinigung
maglich. Ansonsten erhalt der Anle-
ger eine Steuerbescheinigung Uber
die Vornahme des Steuerabzugs.

13.3.1. Gewinne aus der UerdauBerung
von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschiften und
Ertrige aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Ak-

tien, eigenkapitaldhnlichen Genuss-

rechten und Investmentfondsanteilen,

Gewinne aus Termingeschéaften sowie

Ertrage aus Stillhalterprémien sind

beim Anleger steuerlich unbeachtet,

wenn sie thesauriert werden. Zudem
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werden die Gewinne aus der VerauBe-
rung der nachfolgend genannten Ka-
pitalforderungen beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalfor-
derungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emis-
sionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbrief-
te Forderungen mit festem Kupon
sowie Down- Rating-Anleihen, Floater
und Reverse- Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs ei-
ner Aktie oder eines verdffentlichten
Index fur eine Mehrzahl von Aktien im
Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen
und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsaus-
weis (flat) gehandelte Gewinnobligati-
onen und Fremdkapital- Genussrechte
und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet,
so sind sie steuerlich auf Anlegerebe-
ne zu berlcksichtigen. Dabei sind Ver-
duBerungsgewinne aus Aktien ganz*
(bei Anlegern, die Kérperschaften sind)
oder zu 40 Prozent (bei sonstigen be-
trieblichen Anlegern, z.B. Einzelunter-
nehmern) steuerfrei (Teileinkiinftever-
fahren).  VerauBerungsgewinne aus
Renten/ Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertréage
aus Stillhalterprémien sind hingegen
in voller Héhe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von
Kapitalforderungen, die nicht in der
0.g. Aufzéhlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.u.).

Ausgeschittete \Wertpapierverau-
Berungsgewinne, ausgeschittete

Termingeschaftsgewinne sowie aus-
geschittete Ertrage aus Stillhalter-
pramien unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteu-
er 25 Prozent zuzliglich Solidaritats-
zuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne
aus der VerauBerung von vor dem
1.1.2008 erworbenen Wertpapieren
und Gewinne aus vor dem 1.1.2009
eingegangenen Termingeschéften. Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch
insbesondere dann keinen Steuer-
abzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrénkt steuerpflichtige Kor-
perschaft ist oder diese Kapitaler-
trage Betriebseinnahmen eines inlén-
dischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vor-
geschriebenen Vordruck erkléart wird.

13.3.2. In- und auslindische
Dividenden (inshesondere Im-
mobhilienkapitalgesellschaften)

Dividenden in- und auslandischer Im-
mobilienkapitalgesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermégen ausge-
schittet oder thesauriert werden,
sind mit Ausnahme von Dividenden
nach dem REITG bei Korperschaften
steuerfrei®. Von Einzelunternehmern
sind diese Ertrage zu 60 Prozent zu
versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteu-
er 25 Prozent zuzliglich Solidaritats-
zuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen
grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapi-
talertragsteuer 25 Prozent zuzlglich
Solidaritatszuschlag). Die auszahlen-
de Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn
der Anleger eine unbeschrankt steuer-
pflichtige Kérperschaft ist (wobei von
Korperschaften i.5.d. §1 Abs. 1 Nr. 4
und 5 KStG der auszahlenden Stelle
eine Bescheinigung des fr sie zustén-
digen Finanzamtes vorliegen muss)
oder die ausléndischen Dividenden
Betriebseinnahmen eines inléndischen
Betriebs sind und dies der auszahlen-

45 Prozent der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korper-
schaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig
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5 5 Prozent der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtab-
zugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuer-
pflichtig.

den Stelle vom Glaubiger der Kapitaler-
trdge nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird. Bei gewerbe-
steuerpflichtigen Anlegern sind die
zum Teil einkommensteuerfreien bzw.
kérperschaftsteuerfreien  Dividen-
denertréage flr Zwecke der Ermittlung
des Gewerbeertrags wieder hinzuzu-
rechnen, nicht aber wieder zu kirzen.
Nach Auffassung der Finanzverwaltung
kénnen Dividenden von auslandischen
(Immobilien-) Kapitalgesellschaften
als so genannte Schachteldividenden
in vollem Umfang nur dann steuerfrei
sein, wenn der Anleger eine (Kapital-)
Gesellschaft i.5.d. entsprechenden
Doppelbesteuerungsabkommens  ist
und auf ihn durchgerechnet eine ge-
nigend hohe (Schachtel-) Beteiligung
entfallt.

Ertrdge aus der Beteiligung an in-

und auslandischen Immobilienperso-
nengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
auslandischen  Immobilienpersonen-
gesellschaften sind steuerlich bereits
mit Ende des Wirtschaftsjahres der
Personengesellschaft auf der Ebene
des Sondervermdgens zu erfassen.
Sie sind nach allgemeinen steuerli-
chen Grundsatzen zu beurteilen.

13.3.3. Negative steuerliche Ertrige
Verbleiben negative Ertrage nach
Verrechnung mit gleichartigen positi-
ven Ertragen auf der Ebene des Son-
dervermdgens, werden diese steuer-
lich auf Ebene des Sondervermdgens
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene
des Sondervermdgens mit kinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichti-
gen Ertrégen der Folgejahre verrech-
net werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht mdglich.

Damit wirken sich diese negativen Be-
trédge beim Anleger bei der Einkom-
mensteuer bzw. Koérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schéftsjahr des Sondervermdgens en-
det, bzw. die Ausschittung fir das



Geschaftsjahr des Sondervermogens
erfolgt, fir das die negativen steuerli-
chen Ertrage auf Ebene des Sonder-
vermdgens verrechnet werden. Eine
frilhere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaft-
steuer des Anlegers ist nicht maglich.

13.3.4. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form
von Bauzinsen) sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fir einen bilanzierenden
Anleger, dass die Substanzauskehrun-
gen in der Handelsbilanz ertragswirk-
sam zu vereinnahmen sind, in der Steu-
erbilanz aufwandswirksam ein passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und da-
mit technisch die historischen Anschaf-
fungskosten steuerneutral gemindert
werden. Alternativ kénnen die fortge-
fuhrten Anschaffungskosten um den
anteiligen Betrag der Substanzaus-
schittung vermindert werden.

13.3.5. VerduBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von
Anteilen im Betriebsvermégen sind
fir betriebliche Anleger steuerfrei,
soweit es sich um noch nicht zuge-
flossene oder noch nicht als zuge-
flossen geltende ausléndische Mie-
ten und realisierte und nicht
realisierte Gewinne des Sonderver-
maogens aus ausléndischen Immobili-
en handelt, sofern Deutschland auf
die Besteuerung verzichtet hat (so
genannten Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft verof-
fentlicht den Immobiliengewinn be-
wertungstéglich als Prozentsatz des
Wertes des Investementanteils. Ge-
winne aus der VerduBerung von Antei-
len im Betriebsvermdgen sind fiir Kor-
perschaften zudem steuerfrei®, soweit
die Gewinne aus noch nicht zugeflos-
senen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus reali-
sierten und nicht realisierten Gewin-
nen des Sondervermdgens aus in- und
auslandischen (Immobilien-)Kapitalge-
sellschaften herrihren (sogenannter
Aktiengewinn).  Von Einzelunterneh-

5 Prozent des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kor-
perschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig

mern sind diese VerduBerungsgewin-
ne zu 60 Prozent zu versteuern. Die
Kapitalanlagegesellschaft  veréffent-
licht den Aktiengewinn bewertungs-
taglich als Prozentsatz des \Wertes
des Investmentanteils.

13.4. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile
an ausschittenden Sondervermdgen
im Depot bei einer inlandischen depot-
fuhrenden Stelle (Depotfall), wird vom
Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche
Ertrage, WertpapierverduBerungsge-
winne, Termingeschéaftsgewinne und
ausléndische Dividenden Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. So-
fern die Auslandereigenschaft der de-
potfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird,
ist der auslandische Anleger gezwun-
gen, die Erstattung des Steuerabzugs
gemaB § 37 Abs. 2 AO zu beantragen.
Zustandig ist das Betriebsstattenfi-
nanzamt der depotfihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile
thesaurierender Sondervermdgen im
Depot bei einer inléndischen depot-
fuhrenden Stelle, wird ihm bei vor
dem 1.1.2012 erfolgten Thesaurie-
rungen und Nachweis seiner steuerli-
chen Auslandereigenschaft der Steu-
erabzug in Héhe von 25 Prozent
zuzliglich Solidaritatszuschlag, soweit
dieser nicht auf inlandische Dividen-
den entfallt, erstattet. Erfolgt der
Antrag auf Erstattung verspatet,
kann — wie bei verspatetem Nachweis
der Auslandereigenschaft bei aus-
schittenden Fonds — eine Erstattung
gemaB §37 Abs. 2 AO auch nach
dem Thesaurierungszeitpunkt bean-
tragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Er-
stattung des Steuerabzugs auf inlan-
dische Dividenden fiir den auslandi-
schen Anleger mdglich ist, hangt von
dem zwischen dem Sitzstaat des An-
legers und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbe-
steuerungsabkommen ab. Eine DBA-

Erstattung der Kapitalertragsteuer
auf inlandische Dividenden erfolgt
(iber das Bundeszentralamt fir Steu-
ern (BZSt) in Bonn.

13.5. Solidarititszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder
Thesaurierungen abzufiihrenden Steu-
erabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Korperschaft-
steuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt
bei Thesaurierung vor dem 1.1.2012
die Vergltung des Steuerabzugs —
beispielsweise bei ausreichendem
Freistellungsauftrag, Vorlage einer
NV-Bescheinigung oder Nachweis der
Steuerauslandereigenschaft —, ist kein
Solidaritdtszuschlag abzufiihren bzw.
wird dieser bei einer Thesaurierung
vergutet.

13.6. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits
von einer inlédndischen depotfiihren-
den Stelle  (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Zu diesem Zweck hat der Kirchen-
steuerpfichtige dem Abzugsverpflich-
teten in einem schriftlichen Antrag
seine Religionsangehdrigkeit zu be-
nennen. Ehegatten haben in dem An-
trag zudem zu erkldren, in welchem
Verhaltnis der auf jeden Ehegatten
entfallende Anteil der Kapitalertrage
zu den gesamten Kapitalertréagen der
Ehegatten steht, damit die Kirchen-
steuer entsprechend diesem Verhalt-
nis aufgeteilt, einbehalten und abge-
fuhrt  werden kann. Wird kein
Aufteilungsverhéltnis angegeben, er-
folgt eine Aufteilung nach Képfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer

als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd berticksichtigt.
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13.7. Ausléndische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrége des
Sondervermégens wird teilweise in
den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann
die anrechenbare Quellensteuer auf
der Ebene des Sondervermogens wie
Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die auslédndische Quellensteu-
er auf Anlegerebene weder anrechen-
bar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr
Wahlrecht zum Abzug der auslandi-
schen Quellensteuer auf Fondsebene
nicht aus, dann wird die anrechen-
bare Quellensteuer bereits beim
Steuerabzug mindernd bertcksich-
tigt.

13.8. Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Aus-
gabepreises fir ausgegebene Anteile,
die zur Ausschittung herangezogen
werden kénnen (Ertragsausgleichs-
verfahren), sind steuerlich so zu be-
handeln wie die Ertrage, auf die diese
Teile des Ausgabepreises entfallen.

13.9. Gesonderte Feststellung,
AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf
Ebene des Sondervermdgens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Investmentgesellschaft
beim zusténdigen Finanzamt eine
Feststellungserklarung  abzugeben.
Anderungen der Feststellungserkla-
rungen, z.B. anlésslich einer AuBen-
prifung (811 Abs. 3 InvStG) der
Finanzverwaltung, werden fir das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die
gednderte Feststellung unanfechtbar
geworden ist. Die steuerliche Zurech-
nung dieser geanderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschaftsjahres bzw. am Aus-
schittungstag bei der Ausschittung
fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von
Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die
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zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Sondervermdgen beteiligt sind.
Die steuerlichen Auswirkungen kdnnen
entweder positiv oder negativ sein.

13.10. Zwischengewinnhesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ver-
kaufs- oder Riickgabepreis enthaltenen
Entgelte fir vereinnahmte oder aufge-
laufene Zinsen sowie Gewinne aus der
VerduBerung von nicht in §1 Abs. 3
Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen, die vom
Fonds noch nicht ausgeschiittet oder
thesauriert und infolgedessen beim
Anleger noch nicht steuerpflichtig wur-
den (etwa Stlickzinsen aus festverzins-
lichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Sondervermdgen erwirtschaftete
Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerin-
|&nder einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn
betragt 25 Prozent (zuztglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte
Zwischengewinn kann im Jahr der
Zahlung beim Privatanleger einkom-
mensteuerlich als negative Einnahme
abgesetzt werden, wenn ein Ertrags-
ausgleichsverfahren  durchgefihrt
wird und sowohl bei der Verdffentli-
chung des Zwischengewinns als auch
im Rahmen der von den Berufstra-
gern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird be-
reits beim Steuerabzug steuermin-
dernd ber(cksichtigt. Wird der Zwi-
schengewinn nicht verdffentlicht, sind
jahrlich 6 Prozent des Entgelts fir die
Rickgabe oder VerauBerung des In-
vestmentanteils als Zwischengewinn
anzusetzen. Bei betrieblichen Anle-
gern ist der gezahlte Zwischengewinn
unselbsténdiger Teil der Anschaf-
fungskosten, die nicht zu korrigieren
sind. Bei Riickgabe oder VerduBerung
des Investmentanteils bildet der er-
haltene Zwischengewinn einen un-
selbstandigen Teil des VerauBerungs-
erloses. Eine Korrektur ist nicht
vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regel-
méBig auch den Abrechnungen sowie
den Ertragnisaufstellungen der Ban-
ken entnommen werden.

13.11. Folgen der Verschmelzung
von Sondervermigen

In den Féllen der Verschmelzung ei-
nes inlandischen Sondervermdégens in
ein anderes inlandisches Sonderver-
mdgen kommt es weder auf der Ebe-
ne der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermdgen zu
einer Aufdeckung von stillen Reser-
ven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral.

Das Gleiche gilt fir die Ubertragung
aller Vermdgensgegenstande eines in-
landischen Sondervermégens auf eine
inlandische  Investmentaktiengesell-
schaft oder ein Teilgesellschaftsver-
magen einer inlandische Investmentak-
tiengesellschaft. Erhalten die Anleger
des (bertragenden Sondervermégens
eine Barzahlung im Sinne des §40h
InvG, ist diese wie eine Ausschiittung
eines sonstigen Ertrags zu behandeln.
Vom (bertragenden Sondervermégen
erwirtschaftete und noch nicht ausge-
schittete Ertrage werden den Anle-
gern zum Ubertragungsstichtag als
sog. ausschittungsgleiche Ertrége
steuerlich zugewiesen.

13.12. Transparente, semi-
transparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungs-

grundsatze (sog. transparente Be-

steuerung) gelten nur, wenn sémtliche

Besteuerungsgrundlagen im Sinne des

§5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht

werden (sog. steuerliche Bekanntma-

chungspflicht). Dies gilt auch insoweit,
als das Sondervermdgen Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften,

EU-Investmentanteil und ausléndi-

sche Investmentanteile, die keine EU-

Investmentanteil sind, erworben hat

(Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese

ihren steuerlichen Bekanntmachungs-

pflichten nachkommen.



Die Kapitalanlagegesellschaft ist be-
strebt, s@mtliche Besteuerungs-
grundlagen, die ihr zugénglich sind,
bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung
kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit das Sonderver-
mogen Zielfonds erworben hat und
diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommen.
In diesem Fall werden die Ausschiit-
tungen und der Zwischengewinn des
jeweiligen Zielfonds sowie 70 Prozent
der Wertsteigerung im letzten Kalen-
derjahr des jeweiligen Zielfonds (min-
destens jedoch 6 Prozent des Rick-
nahmepreises) als steuerpflichtiger
Ertrag auf der Ebene des Sonderver-
mdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist
zudem bestrebt, Besteuerungs-
grundlagen auBerhalb des §5 Abs.
1 InvStG (wie insbesondere den Ak-
tiengewinn, den Immobiliengewinn
und den Zwischengewinn) bekannt
zu machen.

13.13. EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz
ZIV), mit der die Richtlinie 2003/48/
EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL.
EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird,
soll grenziiberschreitend die effektive
Besteuerung von Zinsertragen natlr-
licher Personen im Gebiet der EU si-
cherstellen. Mit einigen Drittstaaten
(insbesondere mit der Schweiz, Liech-
tenstein, Channel Islands, Monaco
und Andorra) hat die EU Abkommen
abgeschlossen, die der EU-Zinsricht-
linie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertra-
ge, die eine im europaischen Ausland
oder bestimmten Drittstaaten ansés-
sige natdrliche Person von einem
deutschen Kreditinstitut (das inso-
weit als Zahlstelle handelt) gutge-
schrieben erhalt, von dem deutschen
Kreditinstitut an das Bundeszentral-
amt fur Steuern und von dort aus

letztlich an die ausléndischen \Wohn-
sitzfinanzdmter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich
Zinsertrage, die eine natirliche Per-
son in Deutschland von einem auslén-
dischen Kreditinstitut im europai-
schen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhélt, von der ausléndi-
schen Bank letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alter-
nativ behalten einige ausléndische
Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die in-
nerhalb der Europaischen Union bzw.
in den beigetretenen Drittstaaten an-
sdssigen Privatanleger, die grenz-
Uberschreitend in einem anderen EU-
Land ihr Depot oder Konto flihren und
Zinsertrage erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz ha-
ben sich verpflichtet, von den Zinser-
trdgen eine Quellensteuer i.H.v.
20 Prozent (ab 1.7.2011: 35 Pro-
zent) einzubehalten. Der Anleger er-
halt im Rahmen der steuerlichen Do-
kumentation eine Bescheinigung, mit
der er sich die abgezogenen Quellen-
steuern im Rahmen seiner Einkom-
mensteuererkldrung anrechnen las-
sen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die
Maglichkeit, sich vom Steuerabzug im
Ausland befreien zu lassen, indem er
eine Ermachtigung zur freiwilligen Of-
fenlegung seiner Zinsertrage gegentber
der auslandischen Bank abgibt, die es
dem Institut gestattet, auf den Steuer-
abzug zu verzichten und stattdessen
die Ertrége an die gesetzlich vorgege-
benen Finanzbehtrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanla-
gegesellschaft fir jeden in- und aus-
landischen Fonds anzugeben, ob er
der ZIV unterliegt (in scope) oder
nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV
zwei wesentliche Anlagegrenzen.

\Wenn das Vermdgen eines Fonds aus
hdchstens 15 Prozent Forderungen im
Sinne der ZIV besteht, haben die Zahl-
stellen, die letztendlich auf die von der
Kapitalanlagegesellschaft  gemeldeten
Daten zuriickgreifen, keine Meldungen
an das Bundeszentralamt fiir Steuern
zu versenden. Ansonsten lst die Uber-
schreitung der 15 Prozent-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fir Steuern (ber
den in der Ausschiittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 Pro-
zent-Grenze (bzw. fir nach dem
31.12.2010 endende Geschafts-

jahre 25 Prozent-Grenze) ist der
in der Rickgabe oder VerauBerung
der Fondsanteile enthaltene Zinsan-
teil zu melden. Handelt es sich um
einen ausschittenden Fonds, so ist
zusatzlich im Falle der Ausschittung
der darin enthaltene Zinsanteil an
das Bundeszentralamt fir Steuern
zu melden. Handelt es sich um einen
thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Riickgabe oder VerduBerung
des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrankt kérper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafir Uber-
nommen werden, dass sich die steu-
erliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung nicht &ndert.
Einzelheiten zur Besteuerung der Er-
trage des Sondervermdgens werden
in den Jahresberichten verdffentlicht.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestell-
ter Besteuerungsgrundlagen des
Fonds fir vorangegangene Geschafts-
jahre (z.B. aufgrund von steuerlichen
AuBenprifungen) kann fir den Fall ei-
ner fur den Anleger steuerlich grund-

29



satzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fiir vor-
angegangene Geschaftsjahre zu tra-
gen hat, obwohl er unter Umstanden
zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Son-
dervermdgen investiert war. Umge-
kehrt kann fiir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur
fur das aktuelle und fiir vorangegan-
gene Geschaftsjahre, in denen er an
dem Sondervermdgen beteiligt war,
durch die Rickgabe oder VerduBe-
rung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerda-
ten dazu fiihren, dass steuerpflichtge
Ertrége bzw. steuerliche Vorteile in ei-
nem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steu-
erlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

14. Beratung des Port-
folio-Managements

Mit der Beratung des Portfolio-Ma-
nagements hat die Gesellschaft die
BMW Bank GmbH, Minchen beauf-
tragt. Die Beratungsleistungen um-
fassen sowohl die Anlagepolitik der
Investmentfonds als auch die Auswahl
einzelner Vermagensgegenstande.

Fur ihre Dienstleistungen erhalt die
Gesellschaft eine Vergltung, die aus
der Verwaltungsvergiitung der Ge-
sellschaft von dieser getragen wird.

15. Auslagerungen

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben
anderen Unternehmen dbertragen

¢ Umsetzung der Derivate-Uerordnung.
Die Umsetzung der Derivate-Ver-
ordnung erfolgt durch die BHF-
BANK Aktiengesellschaft, Frankfurt
am Main
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e Finanzbuchhaltung fiir die Angele-
genheiten der Gesellschaft.
Mit der Finanzbuchhaltung fir die
Angelegenheiten der Gesellschaft
wurde die KAS Bank N.V., Amster-
dam beauftragt. Die Finanzbuchhal-
tung fir die Sondervermdgen und die
Finanzportfolioverwaltung flihrt die
Gesellschaft jedoch selbst durch.

IT-Betrieb und IT-Anwendungsent-
wicklung

Die Gesellschaft wird durch die KAS
Bank N.V. Amsterdam im Bereich
[T-Betrieb und IT-Anwendungsent-
wicklung unterstiitzt.

e [nterne Revision
Die Interne Revision wird durch die
KAS Bank N.V. Amsterdam durch-
gefihrt.

¢ Personalverwaltung
Die Personalverwaltung und -be-
treuung wird durch die KAS Bank
N.V. Amsterdam durchgefiihrt.

16. Jahres-/
Halbjahresberichte/
Abschlussprufer

Die Jahresberichte und Halbjahres-
berichte werden im elektronischen
Bundesanzeiger und auf der Internet-
Seite der Gesellschaft unter http://
kis.kashank.com sowie http://kis.
kasbank.nl verdffentlicht und sind bei
der Gesellschaft so wie bei der Depotbank
und den Vertriebspartnern erhaltlich: Mit
der Prifung des Sondervermdgens ist
KPMG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, beauftragt.

17. Zahlungen an
die Anteilinhaber/
Verbreitung der
Berichte und sonstige
Informationen

Durch die Beauftragung der Depot-
bank ist sichergestellt, dass die Anle-
ger die Ausschittungen erhalten und

dass Anteile zuriickgenommen wer-
den. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwahnten Anlegerinformationen kén-
nen auf dem unter ,Grundlagen® an-
gegebenen Wege bezogen werden.
Dardber hinaus sind diese Unterlagen
auch bei der Depotbank und den Ver-
triebsstellen zu erhalten.

18. Weitere Sonder-
vermogen, die von
der Gesellschaft
verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden noch fol-
gende Publikums-Sondervermdgen
verwaltet, die nicht Inhalt dieses Ver-
kaufsprospekts sind:

Richtlinienkonforme Sondervermdgen

e Deutsche Postbank Business Basic

e Deutsche Postbank Euro Cash

e Deutsche Postbank Europafonds
Aktien

e Deutsche Postbank Europafonds
Plus

e Deutsche Postbank Europafonds
Renten

e Deutsche Postbank Global OptiMix

e Deutsche Postbank Global Player

e Deutsche Postbank Protekt Plus

e Deutsche Postbank VL Invest

e Geneon Invest Rendite Select

e MultiManager Fonds 1

e MultiManager Fonds 2

e MultiManager Fonds 3

e MultiManager Fonds 4

e MultiManager Fonds 5

Gemischte Sondervermigen

e Deutsche Postbank Best Invest
Chance

e Deutsche Postbank Best Invest
Wachstum

e Deutsche Postbank Kommunal
Invest

e FM Core Index Selection Fund

e G8H Vermogensverwaltung Balance

e G&H Vermdgensverwaltung Chance

e H&S FM Global 60

e H&S FM Global 100



19. Belehrung uUber das
Recht des Kaufers
zum Widerruf nach
§126 InvG
(Haustlurgeschafte).

§ 42 Rhsatz 1 Satz 3 Ziffer 17 InuG
Belehrung iiber das Recht des Kéu-
fers zum Widerruf nach § 126 InvG.

Hinweis nach § 126 des Investment-
gesetzes

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch
mindliche Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschaftsraume desje-
nigen, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt hat, dazu be-
stimmt worden, eine auf den Kauf
gerichtete Willenserklarung abzuge-
ben, so ist er an diese Erklarung nur
gebunden, wenn er sie nicht der Kapi-
talanlagegesellschaft gegeniber bin-
nen einer Frist von zwei \Wochen
schriftlich widerruft; dies gilt auch
dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine sténdigen Geschéaftsraume hat.

2. Zur Wahrung der Frist geniigt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs.
Die Widerrufsfrist beginnt erst zu lau-
fen, wenn die Durchschrift des Antrags
auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehéandigt worden ist oder ihm eine
Kaufabrechung (bersandt worden ist
und darin eine Belehrung tiber das Wi-
derrufsrecht enthalten ist, die den An-
forderungen des §355 Abs. 2 Satz 1
des Burgerlichen Gesetzbuches genligt.
Ist streitig, ob oder zu welchem Zeit-
punkt die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss dem Kaufer ausge-
handigt oder ihm eine Kaufabrechung
Ubersandt worden ist, trifft die Beweis-
last den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht
nicht, wenn der Verkaufer nachweist,
dass

1. der Kaufer die Anteile im Rah-
men seine Gewerbebetriebes er-
worben hat oder

2. er den Ké&ufer zu den Verhand-

lungen, die zum Verkauf der An-
teile gefthrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung ge-
maB §55 Abs. 1 der Gewerbe-
ordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der
Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so
ist die Gesellschaft verpflichtet, dem
Kéaufer, gegebenenfalls Zug um Zug ge-
gen Rickibertragung der erworbenen
Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile am Tage nach dem Ein-
gang der Widerrufserklérung entspricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann
nicht verzichtet werden.

6. Die MaBgaben der Absétze 1 bis 5
gelten entsprechend fir den Verkauf
der Anteile durch den Anleger.

Allgemeine Vertragshedingungen zur
Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen den Anlegern und der KAS
Investment Servicing GmbH, Wiesha-
den (nachstehend ,Gesellschaft“ ge-
nannt) fiir die von der Gesellschaft
verwalteten Gemischten Sonderver-
migen, die nur in Verhindung mit den
fiir das jeweilige Sondervermigen
aufgestellten ,Besonderen Vertrags-
bedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalan-
lagegesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Investmentgesetzes
(Inv@).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt
das bei ihr eingelegte Geld im eige-
nen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem InvG zugelassenen Vermo-
gensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Son-
dervermégen an. Uber die sich hier-
aus ergebenden Rechte der Anleger
werden  Urkunden  (Anteilscheine)
ausgestellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Ka-
pitalanlagegesellschaft und dem An-
leger richtet sich nach diesen Ver-
tragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depothank
1. Die Gesellschaft bestellt ein Kredit-
institut als Depotbank; die Depotbank
handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlieBlich im Interes-
se der Anleger.

2. Der Depothank obliegen die nach
dem InvG und diesen Vertragsbedin-
gungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und ver-
waltet die Vermdgensgegenstande
im eigenen Namen fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufman-
nes. Sie handelt bei der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben unabhéangig von
der Depotbank und ausschlieBlich im
Interesse der Anleger und der Integ-
ritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit
dem von den Anlegern eingelegten
Geld die Vermdgensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verduBern
und den Erlés anderweitig anzulegen;
sie ist ferner ermachtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermdgens-
gegensténde ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf flir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger
weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Biirgschafts-
oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande
nach MaBgabe der §§47, 48 und 50
InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Son-
dervermdgen gehdren. 8§51 InvG bleibt
unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft soll fur das Sonder-
vermdgen nur solche Vermdgensge-
genstande erwerben, die Ertrag und/
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oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Vertragshestimmun-
gen, welche Vermdgensgegenstande
fir das Sondervermdgen erworben
werden drfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des §52 InvG
\Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse
auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesan-

stalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bundesanstalt) zugelassen
ist,

c) ihre Zulassung an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen
\ertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre
Einbeziehung in diesen in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt,

' Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
verdffentlicht. www.bafin.de
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d) ihre Zulassung an einer Borse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens (ber
den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu be-
antragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zuge-
lassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser \Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sonderver-
madgen bei einer Kapitalerhdhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten,
die zum Sondervermdgen gehdren,
erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in §47 Abs. 1 Satz 1 Nr.
7 InvG genannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die
in 847 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG ge-
nannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach
Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur
erfolgen, wenn zusétzlich die Voraus-
setzungen des §47 Abs.1 Satz 2
InvG erfillt sind.

§ b6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des §52 InvG fir Rech-
nung des Sondervermdgens Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche \Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Son-
dervermdgen eine restliche Laufzeit
von hdchstens 397 Tagen haben, de-
ren Verzinsung nach den Ausgabebe-
dingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber

einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikopro-
fil dem Risikoprofil solcher Wertpapie-
re entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben. Geldmarktinstrumente dir-
fen fir das Sondervermdgen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Gber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse au-
Berhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropaischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?,

c) von den Europdischen Gemein-
schaften, dem Bund, einem Sonder-
vermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskorper-
schaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Européischen
Union, der Europaischen Zentralbank
oder der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen &ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehért, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Markten gehandelt wer-
den,

2 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
verdffentlicht. www.bafin.de



e) von einem Kreditinstitut, das
nach dem Européischen Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des
Européischen  Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und den Anforderungen des
§48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne
des Absatzes 1 dirfen nur erworben
werden, wenn sie die jeweiligen Vor-
aussetzungen des §48 Abs. 2 und 3
InvG erfllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung
des Sondervermdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hdchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der Bundesanstalt denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind, gehalten werden. Sofern in
den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts anderes bestimmt ist,
kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Inuestmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen® nichts  Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft
fur  Rechnung eines Sondervermd-
gens Anteile an inléndischen richtli-
nienkonformen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften sowie

EU-Investmentanteile im Sinne des
InvG erwerben. Anteile an anderen
inlandischen Sondervermégen und In-
vestmentaktiengesellschaften  sowie
auslandische Investmentanteile, die
keine EU-Investmentanteile sind, kon-
nen erworben werden, sofern sie die
Anforderungen des §50 Abs.1 Satz 2
InvG erflllen.

inlandischen  Sonder-
vermogen und Investmentaktienge-
sellschaften, EU-Investmentanteile
und ausléndische Investmentanteile
darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung der Kapitalanlage-
gesellschaft, der Investmentaktien-
gesellschaft oder der ausléndischen
Investmentgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermégen, Invest-
mentaktiengesellschaften oder aus-
landischen Investmentvermdgen i.S.v.
§ 50 InvG angelegt werden durfen.

2. Anteile an

3. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen” nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft dariber hinaus Anteile an
Publikums-Sondervermagen nach
MaBgabe der §866 bis 82 InvG (Im-
mobilien-Sondervermogen), §883 bis
86 InvG (Gemischte Sondervermd-
gen), §890g bis 90k InvG (Sonstige
Sondervermégen) und §112 InvG
(Sondervermogen mit zusétzlichen
Risiken) sowie Anteile an vergleichba-
ren auslandischen Investmentverma-
gen erwerben.

4. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft darlber hinaus Aktien von
Investmentaktiengesellschaften,  de-
ren Satzung eine einem Gemischten
Sondervermdgen, Sonstigen Sonder-
vermdgen oder einem Sondervermo-
gen mit zusétzlichen Risiken vergleich-
bare Anlageform vorsieht, sowie
Anteile an vergleichbaren ausléndi-
schen Investmentvermagen erwerben.

5. Anteile oder Aktien an auslandischen
Investmentvermdgen, die inl&ndischen
Sondervermégen nach § 112 InvG oder
§90 g InvG vergleichbar sind, drfen
nur erworben werden, wenn deren Ver-
mogensgegenstande von einer Depot-
bank verwahrt werden oder die Funkti-
onen der Depatbank von einer anderen
vergleichbaren  Einrichtung  wahrge-
nommen werden. Die Gesellschaft darf
nicht in Anteile an auslandischen In-
vestmentvermogen aus Staaten anle-
gen, die bei der Bekdmpfung der Geld-
wasche nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft im Rahmen der Verwaltung
des Sondervermégens Derivate ge-
maB §51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Fi-
nanzinstrumente  mit  derivativer
Komponente geméaB § 51 Abs. 1 Satz
2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art
und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer  Komponente entspre-
chend — zur Ermittlung der Auslas-
tung der nach §51 Abs. 2 InvG fest-
gesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinst-
rumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der ge-
maB §51 Abs. 3 InvG erlassenen
Rechtsverordnung  Gber Risikoma-
nagement und Risikomessung in Son-
dervermdgen (DerivateV) nutzen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfa-
chen Ansatz nutzt, darf sie regelmé-
Big nur Grundformen von Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus gemaB §51 Abs.
1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten
im Sondervermégen einsetzen. Kom-
plexe Derivate aus gemaB §571 Abs.
1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten
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dirfen nur zu einem vernachléssigba-
ren Anteil eingesetzt werden. Der
nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des
Sondervermdogens fir das Marktrisi-
ko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert
des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswer-
te nach §51 Abs.1 InvG mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach
§30 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach §51 Abs.1 InvG
mit der Ausnahme von Investmentan-
teilen nach §50 InvG und auf Termin-
kontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften auf-
weisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wéah-
rend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert héngt zum Aus-
ibungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Dif-
ferenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchsta-
be c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern, sie
ausschlieBlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermdgens-
gegenstanden des Sondervermdgens
dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifi-
zierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbe-
haltlich eines geeigneten Risikoma-
nagementsystems — in jegliche
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Finanzinstrumente mit  derivativer
Komponente oder Derivate investie-
ren, die von einem gemaB § 51 Abs. 1
Satz 1 InvG zuléssigen Basiswert ab-
geleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermd-
gen zuzuordnende potenzielle Risiko-
betrag fir das Marktrisiko (,Risikobe-
trag) zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags flr das Marktrisiko des zugehd-
rigen Vergleichsvermdgens gemaB
§9 der DerivateV Ubersteigen. Alter-
nativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschéaften
von den in den ,Allgemeinen und Be-
sonderen Vertragsbedingungen® oder
in dem Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsétzen und -grenzen ab-
weichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und
Finanzinstrumente mit  derivativer
Komponente zum Zwecke der Absi-
cherung, der effizienten Portfolio-
steuerung und der Erzielung von Zu-
satzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anle-
ger fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisi-
kogrenze fir den Einsatz von Deriva-
ten und Finanzinstrumenten mit deri-
vativer  Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit vom einfachen
zum qualifizierten Ansatz gemaB §7
der DerivateV wechseln. Der Wech-
sel zum qualifizierten Ansatz bedarf
nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziiglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im
néchstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit  derivativer
Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofern in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen® nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft
fur Rechnung eines Sondervermd-
gens bis zu 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens Sonstige An-
lageinstrumente gemaB 8§52 InvG
erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen

und Anlagegrenzen
1. Bei der Verwaltung hat die Gesell-
schaft die im InvG, der DerivateV und
die in den Vertragsbedingungen fest-
gelegten Grenzen und Beschrénkun-
gen zu beachten.

2. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente einschlieB-
lich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Ausstellers (Schuld-
ners) tber den Wertanteil von 5 Pro-
zent hinaus bis zu 10 Prozent des
Sondervermégens erworben werden;
dabei darf der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40 Pro-
zent des Sondervermdgens nicht
ibersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche
Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, den Euro-
péischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union
oder seinen Gebietskdrperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Européischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union ange-
hért, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Pro-
zent des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen so-
wie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat



des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden sind, darf die Gesellschaft je-
weils bis zu 25 Prozent des \Wertes
des Sondervermogens anlegen, wenn
die Kreditinstitute aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften zum Schutz der In-
haber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen &ffentlichen Auf-
sicht unterliegen und die mit der Aus-
gabe der Schuldverschreibungen auf-
genommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermo-
genswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verhbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Ausstellers vorrangig fiir
die fallig werdenden Riickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als
5 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens in Schuldverschreibungen
desselben Ausstellers nach Satz 2
an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens
nicht Ubersteigen.

4. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf
fur  Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente  desselben Ausstellers
nach MaBgabe von § 60 Absatz 2 Satz
1 InvG (berschritten werden, sofern
die ,Besonderen Vertragsbedingungen*
dies unter Angabe der Aussteller vor-
sehen. In diesen Fallen missen die fir
Rechnung des Sondervermégens ge-
haltenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 Prozent des
Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden dirfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens in Bankguthaben im Sinne
des §49 InvG bei je einem Kreditins-
titut anlegen.

B. Die Gesellschaft hat sicherzustel-
len, dass eine Kombination aus:

a. von ein und derselben Einrichtung
begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

c. Anrechnungsbetragen fir das Kon-
trahentenrisiko der mit dieser Ein-
richtung eingegangenen Geschafte,
20 Prozent des Wertes des jeweili-
gen Sondervermogens nicht Uber-
steigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3
genannten Emittenten und Garantie-
geber mit der MaBgabe, dass die Ge-
sellschaft sicherzustellen hat, dass
eine Kombination der in Satz 1 ge-
nannten Vermdgensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35 Prozent des
Wertes des jeweiligen Sondervermo-
gens nicht tbersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberihrt.

7. Die in Absatz 3 genannten Schuld-
verschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumente wer-
den bei der Anwendung der in Absatz
2 genannten Grenzen von 40 Prozent
nicht berdicksichtigt. Die in den Ab-
sétzen 2 und 3 und Absétzen 5 his 6
genannten Grenzen dirfen abwei-
chend von der Regelung in Absatz 6
nicht kumuliert werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen
nach § 84 Absatz 1 Nummer 2 Buch-
stabe a InvG sowie §50 Absatz 1
Satz 1 und 2 InvG nur bis zu 20 Pro-
zent des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen. Die Gesellschaft darf
fur Rechnung des Sondervermdgens
nicht mehr als 25 Prozent der ausge-
gebenen Anteile eines anderen inlan-
dischen oder auslandischen Invest-
mentvermdgens erwerben.

9. Anteile an Publikums-Sonderver-
mogen nach MaBgabe der §§66 bis
82 InvG (Immobilien-Sonderverma-
gen) oder der §883 bhis 86 InvG (Ge-
mischte Sondervermdgen) sowie An-
teile an vergleichbaren auslandischen
Investmentvermdgen und Aktien von

Investmentaktiengesellschaften,  de-
ren Satzung eine den §§ 83 bis 86
InvG vergleichbare Anlageform vor-
sieht sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermagen
dirfen nur erworben werden, soweit
das Publikums-Sondervermégen oder
die Investmentaktiengesellschaft sei-
ne Mittel nach den Vertragsbedingun-
gen oder der Satzung insgesamt zu
hochstens 10 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens in Anteile an
anderen Investmentvermdgen anle-
gen darf. Die Gesellschaft darf daru-
ber hinaus

a) Anteile an Publikums-Sonderver-
mogen nach MaBgabe der §§90g
bis 90k InvG (Sonstige Sonderver-
maogen) sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentver-
madgen,

b) Anteile an Sondervermdgen mit zu-
sétzlichen Risiken nach MaBgabe des
§ 112 InvG sowie Anteile an vergleich-
baren auslandischen Investmentver-
mogen,

c) Aktien von Investmentaktienge-
sellschaften, deren Satzung eine
den §§90g bis 90k InvG (Sonstigen
Sondervermégen) vergleichbare An-
lageform vorsieht, sowie Anteile an
vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermogen sowie

d) Aktien von Investmentaktiengesell-
schaften, deren Satzung eine dem
§112 InvG (Sondervermdgen mit zu-
sétzlichen Risiken) vergleichbare An-
lageform vorsieht sowie Anteile an
vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermogen

nur erwerben, soweit diese Invest-
mentvermdgen ihre Mittel nach den
Vertragsbedingungen oder der Sat-
zung nicht in Anteile an anderen In-
vestmentvermogen anlegen durfen.
Die Anlagegrenzen in den Satzen 1
und 2 gelten nicht fir Anteile an an-
deren inlandischen oder ausléndi-
schen Investmentvermdgen im Sinne
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des 8§80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halb-
satz 1 InvG.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen
nach Absatz 9 Buchstabe a) und b)
sowie in Aktien nach Absatz 9 Buch-
stabe c) und d) insgesamt nur bis zu
10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens anlegen.

11. Die Gesellschaft darf fir Rech-
nung des Sondervermdgens nicht in
mehr als zwei Investmentvermdgen
in Form von Sonstigen Sondervermo-
gen und Sondervermdgen mit zusatz-
lichen Risiken im Sinne von §112
InvG vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren.

§ 12 Uerschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaBga-
be des § 2 Absatz 25 InvG

a) sémtliche Vermogensgegenstande
und Verbindlichkeiten dieses Sonder-
vermogens auf ein anderes oder ein
neues, dadurch gegriindetes inlandi-
sches Investmentvermdgen Ubertra-
gen;

b) sémtliche Vermbgensgegenstande
und Verbindlichkeiten eines anderen
inlandischen Investmentvermdgens in
dieses Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben
sich aus den §§40 bis 40h InvG.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermogens einem \Wert-
papier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Uber-
tragung ausreichender Sicherheiten
ein Wertpapier-Darlehen auf unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit inso-
weit gewahren, als der Kurswert der
zu Ubertragenden Wertpapiere zu-
sammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sondervermdgens
demselben  Wertpapier-Darlehens-
nehmer bereits als Wertpapier-Dar-

36

lehen  (bertragene  \Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigt. Der
Kurswert der fir eine bestimmte Zeit
zu Uibertragende Wertpapiere darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sondervermdgens be-
reits als Wertpapier-Darlehen fiir eine
bestimmte Zeit (ibertragene Wertpa-
piere 15 Prozent des Wertes des
Sondervermogens nicht Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Gber-
tragenen Wertpapiere vom \Wertpa-
pier-Darlehensnehmer in  Guthaben
erbracht, darf die Gesellschaft von
der Maglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in Geldmarktinstru-
mente im Sinne des § 48 InvG in der
Wahrung des Guthabens anzulegen;
die Anlage in Geldmarktinstrumenten
in der Wahrung des Guthabens kann
auch im Wege des Pensionsgeschafts
gemaB §57 InvG erfolgen. Die Ertra-
ge aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch
eines von einer \Wertpapiersammel-
bank oder von einem anderen in den
.Besonderen  Vertragsbedingungen®
genannten Unternehmen, dessen Un-
ternehmensgegenstand die Abwick-
lung von grenziberschreitenden Ef-
fektengeschaften fir andere ist,
organisierten  Systems zur  \Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpa-
pier-Darlehen bedienen, welches von
den Anforderungen der §§ 54 und 55
InvG abweicht, wenn durch die Bedin-
gungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewahr-
leistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen” nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewéhren sofern
diese Vermogensgegenstande flr
das Sondervermogen erwerbbar sind.
Die Regelungen des §13 gelten hier-
fur sinngemaB.

§ 14 Pensionsgeschiifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens \Wertpapier-
Pensionsgeschafte im  Sinne von
§ 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten
abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte missen
Wertpapiere zum Gegenstand haben,
die nach den Vertragsbedingungen
fir das Sondervermdogen erworben
werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte durfen
hochstens eine Laufzeit von 12 Mo-
naten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® nichts Anderweiti-
ges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Pensionsgeschéafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern
diese Vermdgensgegenstande fir
das Sondervermdgen erwerbbar sind.
Die Regelungen des § 14 gelten hier-
fir sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Sondervermdgens
aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind
und die Depotbank der Kreditaufnah-
me zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den
Inhaber und sind Gber einen Anteil
oder eine Mehrzahl von Anteilen aus-
gestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale, insbeson-
dere hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, des
Ricknahmeabschlages, der Wahrung
des Anteilwertes, der Verwaltungs-
vergltung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombhination dieser Merk-



male (Anteilklassen) haben. Die Ein-
zelheiten sind in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindes-
tens die handschriftlichen oder ver-
vielfaltigten Unterschriften der Ge-
sellschaft und der Depotbank.
Dariber hinaus weisen sie die eigen-
héndige Unterschrift einer Kontroll-
person der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit
der Ubertragung eines Anteilschei-
nes gehen die in ihm verbrieften
Rechte tber. Der Gesellschaft gegen-
Gber gilt in jedem Falle der Inhaber
des Anteilscheines als der Berechtig-
te.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei
der Errichtung des Sondervermdgens
oder die Rechte der Anleger einer An-
teilklasse bei Einflihrung der Anteil-
klasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen
oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung
in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen®.

§ 17 RAusgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen An-
teile und entsprechenden Anteilschei-
ne ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voribergehend
oder vollsténdig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesell-
schaft, der Depotbank oder durch
Vermittlung Dritter erworben wer-
den.

3. Die Anleger kénnen von der Gesell-
schaft die Ricknahme der Anteile
verlangen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils gel-
tenden Riicknahmepreis fiir Rechnung
des Sondervermdgens zurlickzuneh-
men. Ricknahmestelle ist die Depot-
bank.

,Besonderen

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vor-
behalten, die Ricknahme der Anteile
gem. § 37 InvG auszusetzen, wenn
auBergewdhnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der An-
leger erforderlich erscheinen lassen.

9. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
die Anleger durch eine Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesan-
zeiger und dariber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elekt-
ronischen Informationsmedien Gber
die Aussetzung gemaB Absatz 4 und
die Wiederaufnahme der Riicknahme
zu unterrichten. Die Anleger sind tber
die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Ricknahme der Anteile unverzig-
lich nach der Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentragers
zu unterrichten.

§ 18 Ausgahe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile wird
der Wert der zu dem Sondervermdgen
gehdrenden  Vermogensgegenstande
(Inventarwert) zu den in Abs. 4 ge-
nannten Zeitpunkten ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile
geteilt (Anteilwert). \Werden gemaB
§16 Absatz 2 unterschiedliche Anteil-
klassen fir das Sondervermdgen ein-
gefihrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermbgensgegen-
stande erfolgt gemaB § 36 InvG und
der Investment-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordnung (InvRBV].

2. Der Ausgabepreis entspricht
dem Anteilwert zuzlglich eines in
den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen* gegebenenfalls festgesetzten
Ausgabeaufschlags. Der Ricknah-
mepreis entspricht dem Anteilwert
abzuiglich eines gegebenenfalls in den
Vertragsbedingungen®

festgesetzten Ricknahmeabschlags.
Sofern vom Anleger auBer dem Aus-
gabeaufschlag oder Ricknahmeab-
schlag sonstige Kosten zu entrichten
sind, sind deren Hohe und Berech-
nung in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Antei-
labrufe und Ricknahmeauftrage ist
spatestens der auf den Eingang des An-
teilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen*
nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden borsentéglich ermittelt. Soweit
in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen" nichts weiteres bestimmt ist, kon-
nen die Gesellschaft und die Depotbank
an gesetzlichen Feiertagen, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jeden Jahres von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospeke.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen“ werden die Aufwendungen
und die der Gesellschaft, der Depot-
bank und Dritten zustehenden Vergu-
tungen, die dem Sondervermdgen
belastet werden kénnen, genannt. Fir
Verglitungen im Sinne von Satz 1 ist
in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen® darber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berech-
nung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ab-
lauf des Geschaftsjahres des
Sondervermdgens macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlieB-
lich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemaB § 44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der
Mitte des Geschaftsjahres macht die
Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemaB § 44 Abs. 2 InvG bekannt.
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3. Wird das Recht zur Verwaltung
des Sondervermogens wahrend des
Geschéftsjahres auf eine andere Ka-
pitalanlagegesellschaft  Gbertragen
oder das Sondervermdgen wahrend
des Geschaftsjahres auf ein anderes
Sondervermégen verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht
zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemaB § 44
Abs. 1 InvG entspricht.

4. Wird ein Sondervermdgen abge-
wickelt, hat die Depotbank jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Ab-
wicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht
gemaB § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesell-
schaft und der Depotbank und weite-
ren Stellen, die im Verkaufsprospekt
und in den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen anzugeben sind, erhaltlich;
sie werden ferner im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des
Sondervermigens
1. Die Gesellschaft kann die Verwal-
tung des Sondervermagens mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dariber
hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kindigen. Die Anleger
sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kindigung mittels eines
dauerhaften Datentrégers unverziig-
lich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kin-
digung erlischt das Recht der Gesell-
schaft, das Sondervermdgen zu ver-
walten. In diesem Falle geht das
Sondervermdgen bzw. das Verfu-
gungsrecht tber das Sondervermdgen
auf die Depotbank (ber, die es abzuwi-
ckeln und an die Anleger zu verteilen
hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann
die Depotbank die der Gesellschaft zu-
stehende Vergiitung beanspruchen.

38

Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Depotbank von der Abwick-
lung und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung des Sondervermogens
nach MaBgabe der hisherigen Ver-
tragsbedingungen Gbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag,
an dem ihr Verwaltungsrecht nach
MaBgabe des §38 InvG erlischt, ei-
nen Auflésungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht nach §44 Abs. 1 InvG ent-
spricht.

§ 22 finderungen der Vertrags-
hedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertrags-

bedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedin-
gungen bedirfen der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des Sondervermo-
gens betreffen, beddrfen sie der vor-
herigen Zustimmung des Aufsichts-
rates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderun-
gen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedi-
en bekannt gemacht. In einer Verof-
fentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des §41
Abs.1 Satz 1 InvG, Anderungen der
Anlagegrundséatze des Sondervermo-
gens im Sinne des § 43 Abs.3 InvG
oder Anderungen im Bezug auf we-
sentliche Anlegerrechte sind den An-
legern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderun-
gen der Vertragsbedingungen und
ihre Hintergrinde sowie eine Infor-
mation Uber ihre Rechte nach §43
Absatz 3 InvG in einer verstandlichen
Art und Weise mittels eines dauer-

haften Datentrégers gem. §43 Ab-
satz 5 InvG zu tbermitteln.

4. Die Anderungen treten frihestens
am Tag nach ihrer Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsatze je-
doch nicht vor Ablauf von drei Mona-
ten nach der entsprechenden Be-
kanntmachung.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Ge-
sellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen
allgemeinen Gerichtsstand, so ist der
Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.

Besondere Vertragshedingungen zur
Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen den Anlegern und der KAS
Investment Servicing GmbH, Wiesha-
den, (nachstehend ,Gesellschaft“ ge-
nannt) fiir das von der Gesellschaft
aufgelegte Gemischte Sondervermo-
gen Comfortlnvest Substanz, die nur
in Uerbindung mit den fiir das jeweili-
ge Sondervermdgen von der Gesell-
schaft aufgestellten ,Allgemeinen
\lertragshedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 lermigensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das Sonder-
vermdgen folgende Vermdgensgegen-
stande erwerben:

1. Wertpapiere gemaB §47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemaB § 48
InvG,

3. Bankguthaben geméaB §49 InvG,

4. Investmentanteile gemah § 50 und
§84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer a) bis c)
InvG sowie Aktien an Investmen-
taktiengesellschaften gemaB §84
Abs. 1 Nr. 3 Ziffer a) bis c],



5. Derivate gemaB §51 InvG,

B. Sonstige Anlageinstrumente geméaB
§52 InvG.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Das Sondervermdgen darf bis zu
49 Prozent aus \Wertpapieren gemaB
§1 Absatz 1) bestehen. Die in Pensi-
on genommenen \Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des §60 Abs.
1 und 2 InvG anzurechnen.

2. Der Anteil, in den das Sonderver-
mogen in alle zuldssigen Investmen-
tanteile nach MaBgabe des §8 der
LAllgemeinen  Vertragsbedingungen®
investiert, muss mindestens 51 Pro-
zent betragen.

3. Bis zu 100 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens darf in allen zuldssi-
gen Investmentanteilen nach MaBgabe
des §8 Abs.1 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” gehalten werden.

4. Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermdogens darf in Geldmarkt-
instrumenten und Geldmarktfonds
nach MaBgabe des §6 der ,Allgemei-
nen Vertragsbedingungen® angelegt
werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2
InvG anzurechnen.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermégens darf in Bankgutha-
ben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der
,Allgemeinen  Vertragsbedingungen®
gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auf Fremdwahrung lauten.

6. Die Gesellschaft kann fir das Son-
dervermdgen auch Anteile an Immo-
bilien-Sondervermégen bis zu 40 Pro-
zent erwerben. Sie darf in Anteile an
einem einzigen Immobilien-Sonder-
vermdgen nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anle-
gen. Nach deren Vertragsbedingun-
gen kénnen insbesondere folgende
Immabilien-Investitionen vorgesehen
sein.  Mietwohngrundstiicke,  Ge-

schaftsgrundstiicke, gemischt ge-
nutzte Grundstlicke, Grundstiicke im
Zustand der Bebauung, unbebaute
Grundstlcke, Erbbaurechte, Beteili-
gungen an Immabilien-Gesellschaften,
Rechte in der Form des Wohnungsei-
gentums, Teileigentums, Wohnungs-
erbbaurechts und Teilerbbaurechts.

7. Die Gesellschaft erwirbt fir bis zu
100 Prozent des \Wertes des Sonder-
vermdgens Anteile an Gemischten
Sondervermégen. Sie darf in Anteile
an einem einzigen Gemischten
Sondervermdgen nur bis zu 20 Pro-
zent des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen. Nach deren Vertrags-
bedingungen  konnen  folgende
Investitionen vorgesehen werden:

e \Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Bankguthaben, Investmentantei-
le nach §30 InvG, Derivate, Sonsti-
ge Anlageinstrumente gemaB §52
InvG, Anteile an Sondervermdgen
gemaB §84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Akti-
en an Investmentaktiengesellschaf-
ten gemaB §84 Abs. 1 Nr. 3 InvG.

8. Die Gesellschaft darf insgesamt
bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermdégens in in- und auslandi-
sche Investmentanteile nach MaBga-
be der §§90g bis 90k InvG und/oder
Anteile an Sondervermdgen mit zu-
sétzlichen Risiken nach MaBgabe des
§112 InvG und/oder Aktien von In-
vestmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine den §§ 90g his 90k InvG
oder §112 InvG vergleichbare Anla-
geform vorsieht, sowie Anteile an
vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermdgen anlegen.

Fur das Sondervermdgen dirfen so-
wohl Anteile an Zielfonds, die von der
Gesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, aufgelegt worden sind, als
auch Anteile an Zielfonds erworben
werden, die von einer anderen Gesell-
schaft aufgelegt worden sind.

Die erworbenen Anteile nach MaBga-
be der §890g bis 90k InvG bzw. ent-
sprechende Aktien oder vergleichbare
auslandische  Investmentvermagen
erflllen die nachfolgend genannten
Voraussetzungen. Die Vertragsbedin-
gungen bzw. die Anlagestrategie ist
darauf ausgerichtet die folgenden

Vermogensgegenstande bzw. eine
Mischung hieraus zu erwerben:
a)  Vermdgensgegenstdnde nach

MaBgabe der §847 bis 52 InvG, wo-
bei die Erwerbsbeschrankungen nach
§51 Abs. 1 InvG nicht beachtet wer-
den missen,

b) Anteile an Investmentvermagen
nach MaBgabe der §§850, 66, 83,
90g und 112 sowie an entsprechen-
den ausl&ndischen Investmentvermd-
gen,

c) Beteiligungen an Unternehmen, so-
fern der Verkehrswert der Beteiligun-
gen ermittelt werden kann,

d) Edelmetalle,

e) unverbriefte Darlehensforderun-
gen.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds
in einem strukturierten Auswahlpro-
zess anhand folgender Kriterien aus,
die sowohl aus quantitativen als auch
gualitativen Elementen bestehen:

a) Bei der quantitativen Analyse ste-
hen im Vordergrund die Strategie des
Zielfonds, die historischen Renditen
und Standardabweichungen, die Kor-
relation zu anderen Zielfonds mit &hn-
lichen oder identischen Anlagestrate-
gien oder Benchmarks sowie die
Stabilitdt der Rendite in extremen
oder in variierenden Marktsituatio-
nen.

b) Bei der qualitativen Analyse stehen
im Vordergrund die Qualifikation der
fur Anlageentscheidungen des Ziel-
fonds maBgeblichen Personen, die
vom Zielfonds verfolgte Corporate
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Governance, das Risikomanagement
sowie die Liquiditat des Zielfonds.

Die Gewichtung und Ber(cksichtigung
der Kriterien kann variieren, dies gilt
insbesondere fir neu aufgelegte Ziel-
fonds, bei denen eine quantitative
Analyse nur sehr eingeschrankt oder
gar nicht moglich ist.

Die Gesellschaft wird in Zielfonds in-
vestieren, deren Anlagestrategien auf
die Erwirtschaftung von positiven
Renditen ausgerichtet sind. Als mog-
liche Strategien der Zielfonds kom-
men die nachfolgend beschriebenen
Strategien in Betracht. Fir weiterge-
hende Erlauterungen verweisen wir
auf den Verkaufsprospekt:

,RelativeValue /Arbitrage-Strategien®,
,GlobalMacro-  Strategien®, ,Event-
Driven Strategien®, ,Long-Short-Stra-
tegien,”

Die geographische Herkunft oder der
Sitz der Aussteller von Vermogensge-
genstanden, in die ein Zielfonds nach
den vorstehenden Anlagestrategien
investieren kann, ist nicht beschrankt.

Zielfonds durfen erworben werden,
wenn ihre Vertragsbedingungen oder
Statuten vorsehen, dass sie im Rah-
men ihrer Anlagestrategien

(a) entweder Kredite aufnehmen oder
Derivate einsetzen, die zu einer Stei-
gerung des Investitionsgrades filhren
oder

(b) Vermdgensgegenstande verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschafts-
abschlusses nicht zum Zielfonds ge-
héren (Leerverkauf).

Die Zielfonds missen hinsichtlich bei-
der Alternativen keine Beschrankung
aufweisen.

Zielfonds, die in der rechtlichen Struk-
tur eines Master-Feeder-Fonds be-
stehen, dirfen erworben werden,
wenn sie aufgrund einer wirtschaftli-
chen Betrachtungsweise als Einheit
anzusehen sind.
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Es dirfen als Zielfonds nur solche
Teilfonds einer sogenannten Umbrella-
Konstruktion erworben werden, auf
die ein Haftungsdurchgriff fir auf an-
dere Teilfonds entfallende Verbind-
lichkeiten ausgeschlossen ist.

Zielfonds dirfen auch erworben wer-
den, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt
in Bankguthaben und Geldmarktinst-
rumenten anlegen dirfen, die auch
auf Fremdwahrung lauten kénnen.

Die Vermogensgegenstande eines
Zielfonds werden bei der Depotbank
oder einem Prime Broker verwahrt.

9. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §861 und 64 Abs. 3
InvG anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der
Auswahl der fir das Sondervermagen
anzuschaffenden oder zu verauBern-
den Vermdgensgegensténde des Ra-
tes eines Anlageausschusses bedie-
nen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kénnen
Anteilklassen im Sinne von §16 Abs.
2 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen® gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wah-
rung des Anteilwertes einschlieBlich
des Einsatzes von \Wahrungskurs-
sicherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergltung, Mindestanlagesum-
me oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulds-
sig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen \Wahrungs-
anteilklasse ist zuldssig. Fir \Wah-

rungsanteilklassen mit einer \Wah-
rungsabsicherung  zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse (Refe-
renzwahrung) darf die Gesellschaft
auch unabhangig von §9 der ,Allge-
meinen Vertragsbedingungen® Deri-
vate im Sinne des §51 Abs. 1 InvG
auf Wechselkurse oder Wahrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwert-
verluste durch Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwahrung
der Anteilklasse lautenden Vermo-
gensgegenstanden des Sonderver-
mdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteil-
klasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsverma-
gen ggf. abzuflihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergiitung und die Ergeb-
nisse aus \Wahrungskurssicherungs-
geschéften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieB-
lich Ertragsausgleich, ausschlieBlich
dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

4. Die bestehenden Anteilklassen wer-
den sowohl im Verkaufsprospekt als
auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklas-
sen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Min-
destanlagesumme, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwal-
tungsvergitung oder Kombinationen
dieser Merkmale) werden im Verkaufs-
prospekt und im Jahres- und Halbjah-
resbericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen
Vermogensgegenstanden des Son-
dervermogens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen
beteiligt.



§ 6 Ausgahe- und Riicknahmepreis

1. Die Ausgabe- und Ricknahmeprei-
se werden bdrsentaglich ermittelt.
An gesetzlichen Feiertagen, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und
31.Dezember jeden Jahres konnen
die Gesellschaft und die Depotbank
von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt
3,00 Prozent des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine
oder mehrere Anteilklassen niedrige-
re Ausgabeaufschlage zu berechnen
oder von der Berechnung eines Aus-
gabeaufschlages abzusehen.

3. Abweichend von §18 Abs. 3 der
LAllgemeinen  Vertragsbedingungen®
ist der Abrechnungsstichtag fir An-
teilabrufe und Ricknahmeauftrége
spéatestens der Ubernachste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Rick-
nahmeauftrags folgende VWertermitt-
lungstag.

§ 7 Kosten®

1. Die Gesellschaft gibt fir jede An-
teilklasse im Verkaufsprospekt, im
Jahres- und Halbjahresbericht die er-
hobene Verwaltungsvergitung an.

2. Die Gesellschaft erhalt fir die Ver-
waltung des Sondervermdgens eine
tégliche Vergltung in Héhe von bis zu
0,8 Prozent p.a. Die Vergitung wird
auf Grundlage des bérsentaglich er-
mittelten Inventarwertes (vgl. §18
Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen®) des Vortages berech-
net. Die Vergltung kann dem Sonder-
vermdgen  jederzeit  enthommen
werden. Dariber hinaus kann die Ge-
sellschaft fur die Verwaltung des Son-
dervermdgens eine tagliche erfolgs-
bezogene Vergltung in Hohe von bis
zu 10 Prozent p.a. des Uber 3 Pro-
zent pro Geschaftsjahr hinausgehen-
den Nettowertzuwachses erhalten.
Fur die Berechnung der erfolgsbezo-
genen Vergltung wird bérsentaglich
auf der Basis des Anteilwertes (vgl.

9 Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

§18 Absatz 1 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen®) entsprechend der
BVI Methode zur Performanceberech-
nung ermittelt, ob die \Wertentwick-
lung des Sondervermdgens 3 Prozent
p.a. Ubersteigt. Eine anfallende er-
folgsbezogene Vergltung wird im
Sondervermdgen zuriickgestellt. Liegt
die Wertentwicklung des Sonderver-
mogens wéahrend des Geschéftsjah-
res unter 3 Prozent p.a., so wird eine
im jeweiligen Geschaftsjahr bisher zu-
riickgestellte erfolgsbezogene Vergu-
tung entsprechend dem Ergebnis der
taglichen  Wertentwicklungsberech-
nung wieder aufgelost. Die am Ende
des Geschéftsjahres bestehende zu-
riickgestellte erfolgsbezogene Vergu-
tung kann entnommen werden. In ei-
nem Geschéaftsjahr netto erzielte
\Wertminderungen oder Wertzuwach-
se unter 3 Prozent p.a. werden auf
das folgende Geschéftsjahr zum Zwe-
cke der Berechnung der erfolgsbezo-
genen Vergltung vorgetragen. In die-
sen Fallen fallt die erfolgsbezogene
Vergiitung erst an, wenn diese voll-
standig ausgeglichen sind.

3. Die tagliche Vergltung fir die De-
potbank betrégt bis zu 0,10 Prozent
p.a. des Wertes des Sondervermd-
gens, errechnet auf Basis des bor-
sentaglich ermittelten Inventarwertes
(vgl. §18 Absatz 1 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen®) des Vortages.
Die Depotbankvergitung kann dem
Sondervermdgen jederzeit entnom-
men werden.

4. Neben den vorgenannten Vergu-
tungen kénnen folgende Aufwendun-
gen dem Sondervermdgen belastet
werden:

a) im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauBerung von Ver-
maogensgegenstédnden  entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten Jah-
res- und Halbjahresberichte, ggfs.
Auflésungsbericht sowie Verkaufs-
prospekte und wesentliche Anlegerin-
formationen;

d) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekte und wesentlichen An-
legerinformationen, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen und des Auflésungsbe-
richtes;

e) Kosten fiir die Priifung des Sonder-
vermdgens durch den Abschlusspri-
fer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung
eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen des Sondervermdgens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageer-
folgs durch Dritte;

jl alle in Zusammenhang mit der Er-
fillung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Antei-
le in anderen L&ndern anfallenden
Kosten;

k) Kosten fur Erstellung oder Ande-
rung, Ubersetzung; Hinterlegung;
Druck und Versand von Verkaufspros-
pekten und wesentlichen Anlegerin-
formationen in den Landern, in denen
die Anteile vertrieben werden;

[) Kosten, die im Zusammenhang mit
der Herbeiftihrung, Aufrechterhaltung
und Beendigung von Borsennotierun-
gen der Anteile anfallen;
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m) Verwaltungsgebihren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen;

n) Kosten fiir Rechts- und Steuerbe-
ratung in Hinblick auf das Sonderver-
magen;

o) Kosten fir die Beurteilung des
Sondervermdgens durch national
oder international anerkannte Rating-
agenturen;

p) Kosten fir Werbung, die unmittel-
bar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

g) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Depotbank und an
die Beratungs- oder Asset Manage-
ment Gesellschaft zu zahlenden Ver-
gltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende
Steuern;

r) Kosten fiir die Anderung der Ver-
tragsbedingungen;

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen bzw. die
Austibung von Stimmrechten auf
Hauptversammlungen;

t) Kosten fur die Vertretung von Akti-
onars- und Glaubigerrechten;

u) Kosten der Auflegung des Sonder-
vermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 20.000,00 die tber einen Zeit-
raum von drei Jahren ratierlich belas-
tet und nicht im Sondervermdogen ak-
tiviert werden.

5. Die Gesellschaft hat im Jahreshe-
richt und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschlage offen
zu legen, die dem Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und
die Rucknahme von Anteilen im Sinne
der §§30, 66, 83, 90g und 112 InvG
berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet wer-
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den, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fir den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage berechnen.
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergu-
tung offen zu legen, die dem Sonder-
vermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagegesell-
schaft, einer Investment-Aktiengesell-
schaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Ver-
waltungsgesellschaft als Verwaltungs-
vergitung fir die im Sondervermagen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

B. Es ist in das Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft gestellt fir die ein-
zelnen Kosten des Sondervermdgens
zur Bildung von Rickstellungen bér-
sentdglich Abgrenzungen vorzuneh-
men.

ERTRAGS-
VERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklas-
sen schittet die Gesellschaft grund-
sétzlich die wahrend des Geschéftsjah-
resfirRechnungdes Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrége aus Invest-
mentanteilen sowie Entgelte aus Dar-
lehens- und Pensionsgeschaften — un-
ter Berlcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — aus. VerduBe-
rungsgewinne und sonstige Ertrége —
unter Beriicksichtigung des zugehéri-
gen Ertragsausgleichs —  koénnen
anteilig ebenfalls zur Ausschuttung he-
rangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage
gemaB Absatz 1 kénnen zur Aus-
schittung in spateren Geschéftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als
die Summe der vorgetragenen Ertra-
ge 15 Prozent des jeweiligen Wertes
des Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Gbersteigt. Er-
trége aus Rumpfgeschaftsjahren kon-
nen vollstédndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhal-
tung kénnen anteilige Ertréage teilwei-
se, in Sonderféllen auch vollsténdig
zur Wiederanlage im Sondervermo-
gen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres.

§ 9 Thesaurierung der Ertrige

Fur die thesaurierenden Anteilklassen
legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrage — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — so-
wie die VerauBerungsgewinne der
thesaurierenden  Anteilklassen im
Sondervermdégen wieder an.

§ 10 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonderverma-
gens beginnt am 1. April und endet
am 31.Marz des folgenden Jahres.

Besondere Vertragshedingungen zur
Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen den Anlegern und der KAS
Investment Servicing GmbH, Wiesha-
den, (nachstehend ,Gesellschaft“ ge-
nannt) fiir das von der Gesellschaft
aufgelegte Gemischte Sondervermo-
gen Comfortinvest Chance, die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige
Sondervermigen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen” gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 lermigensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fur das Sonder-
vermdgen folgende Vermdgensgegen-
sténde erwerben:

1. Wertpapiere gemaB §47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente geméah § 48
InvG,

3. Bankguthaben gemaB §49 InvG,

4. Investmentanteile gemaB §50 und
§84 Abs,1 Nr. 2 Ziffer a) his c) InvG
sowie Aktien an Investmentaktienge-
sellschaften geméaB §84 Abs. 1 Nr. 3
Ziffer a) bis cJ,

5. Derivate gemaB §51 InvG,

6. Sonstige Anlageinstrumente ge-
maB §52 InvG.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Das Sondervermdgen darf bis zu
49 Prozent aus \WWertpapieren gemaB
§1 Absatz 1) bestehen. Die in Pensi-
on genommenen \Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des §60 Abs.
1 und 2 InvG anzurechnen.

2. Der Anteil, in den das Sonderver-
madgen in alle zuldssigen Investmen-
tanteile nach MaBgabe des §8 der
LAllgemeinen  Vertragsbedingungen®
investiert, muss mindestens 51 Pro-
zent betragen.

3. Bis zu 100 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens darf in allen
zulassigen Investmentanteilen nach
MaBgabe des §8 Abs.1 der ,Allge-
meinen Vertragsbedingungen® gehal-
ten werden.

4. Bis zu 49 Prozent des \Wertes des
Sondervermogens darf in Geldmarkt-
instrumenten und Geldmarktfonds
nach MaBgabe des §6 der ,Allgemei-
nen Vertragsbedingungen® angelegt
werden. Die in Pension genommenen

Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2
InvG anzurechnen.

9. Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermégens darf in Bankgutha-
ben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der
,Allgemeinen  Vertragsbedingungen®
gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auf Fremdwahrung lauten.

6. Die Gesellschaft kann fir das Son-
dervermdgen auch Anteile an Immo-
bilien-Sondervermégen bis zu 40 Pro-
zent erwerben. Sie darf in Anteile an
einem einzigen Immobhilien- Sonder-
vermdgen nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdogens anle-
gen. Nach deren Vertragsbedingun-
gen konnen insbesondere folgende
Immobilien-Investitionen vorgesehen
sein.  Mietwohngrundstiicke, — Ge-
schaftsgrundstlcke, gemischt ge-
nutzte Grundsticke, Grundstlicke im
Zustand der Bebauung, unbebaute
Grundsticke, Erbbaurechte, Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften,
Rechte in der Form des Wohnungsei-
gentums, Teileigentums, \Wohnungs-
erbbaurechts und Teilerbbaurechts.

7. Die Gesellschaft erwirbt fir bis zu
100 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens Anteile an Gemischten
Sondervermdgen. Sie darf in Anteile
an einem einzigen Gemischten Son-
der- Vermdgen nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens
anlegen.

Nach deren Vertragsbedingungen
kénnen folgende Investitionen vorge-
sehen werden:

— Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Bankguthaben, Investmentantei-
le nach §30 InvG, Derivate, Sonsti-
ge Anlageinstrumente gemaB §52
InvG, Anteile an Sondervermdogen
gemaB §84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Akti-
en an Investmentaktiengesellschaf-
ten gemaB §84 Abs. 1. Nr. 3 InvG.

8. Die Gesellschaft darf insgesamt
bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermégens in in- und auslandi-
sche Investmentanteile nach MaBga-
be der §§90g bis 90k InvG und/oder
Anteile an Sondervermdgen mit zu-
séatzlichen Risiken nach MaBgabe des
§112 InvG und/oder Aktien von In-
vestmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine den §§ 90g bis 90k InvG
oder §112 InvG vergleichbare Anla-
geform vorsieht, sowie Anteile an
vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermogen anlegen.

Fur das Sondervermdgen dirfen so-
wohl Anteile an Zielfonds, die von der
Gesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, aufgelegt worden sind, als
auch Anteile an Zielfonds erworben
werden, die von einer anderen Gesell-
schaft aufgelegt worden sind.

Die erworbenen Anteile nach MaBga-
be der §§890g bis 90k InvG bzw. ent-
sprechende Aktien oder vergleichbare
auslandische  Investmentvermdgen
erflillen die nachfolgend genannten
Voraussetzungen. Die Vertragsbedin-
gungen bzw. die Anlagestrategie ist
darauf ausgerichtet die folgenden

Vermbgensgegensténde bzw. eine
Mischung hieraus zu erwerben:
a) Vermogensgegenstdnde nach

MaBgabe der §§47 bis 52 InvG, wo-
bei die Erwerbsbeschréankungen nach
§51 Abs. 1 InvG nicht beachtet wer-
den missen,

b) Anteile an Investmentvermdgen
nach MaBgabe der §§50, 66, 83,
90g und 112 sowie an entsprechen-
den ausléndischen Investmentvermd-
gen,

c) Beteiligungen an Unternehmen, so-
fern der Verkehrswert der Beteiligun-

gen ermittelt werden kann,

d) Edelmetalle,
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e) unverbriefte Darlehensforderungen.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds
in einem strukturierten Auswahlpro-
zess anhand folgender Kriterien aus,
die sowohl aus quantitativen als auch
qualitativen Elementen bestehen:

a) Bei der quantitativen Analyse ste-
hen im Vordergrund die Strategie des
Zielfonds, die historischen Renditen
und Standardabweichungen, die Korre-
lation zu anderen Zielfonds mit &hnli-
chen oder identischen Anlagestrategi-
en oder Benchmarks sowie die
Stabilitat der Rendite in extremen oder
in variierenden Marktsituationen.

b) Bei der qualitativen Analyse stehen
im Vordergrund die Qualifikation der
fir Anlageentscheidungen des Ziel-
fonds maBgeblichen Personen, die
vom Zielfonds verfolgte Corporate
Governance, das Risikomanagement
sowie die Liquiditat des Zielfonds.

Die Gewichtung und Ber(cksichtigung
der Kriterien kann variieren, dies gilt
insbesondere fir neu aufgelegte Ziel-
fonds, bei denen eine quantitative
Analyse nur sehr eingeschrankt oder
gar nicht mdglich ist.

Die Gesellschaft wird in Zielfonds in-
vestieren, deren Anlagestrategien auf
die Erwirtschaftung von positiven
Renditen ausgerichtet sind. Als még-
liche Strategien der Zielfonds kom-
men die nachfolgend beschriebenen
Strategien in Betracht. Fir weiterge-
hende Erlduterungen verweisen wir
auf den Verkaufsprospekt:

,RelativeValue/Arbitrage  Strategien®,
,GlobalMacro-  Strategien®, ,Event-
Driven Strategien®, ,Long-Short-Stra-
tegien.”

Die geographische Herkunft oder der
Sitz der Aussteller von Vermdgens-
gegenstanden, in die ein Zielfonds
nach den vorstehenden Anlagestrate-
gien investieren kann, ist nicht be-
schrankt.
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Zielfonds dirfen erworben werden,
wenn ihre Vertragsbedingungen oder
Statuten vorsehen, dass sie im Rah-
men ihrer Anlagestrategien

(a) entweder Kredite aufnehmen oder
Derivate einsetzen, die zu einer Stei-
gerung des Investitionsgrades flihren
oder

(b) Vermbgensgegensténde verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschafts-
abschlusses nicht zum Zielfonds ge-
horen (Leerverkauf).

Die Zielfonds missen hinsichtlich bei-
der Alternativen keine Beschrankung
aufweisen.

Zielfonds, die in der rechtlichen Struk-
tur eines Master-Feeder-Fonds be-
stehen, dirfen erworben werden,
wenn sie aufgrund einer wirtschaftli-
chen Betrachtungsweise als Einheit
anzusehen sind.

Es dirfen als Zielfonds nur solche
Teilfonds einer sogenannten Umbrella-
Konstruktion erworben werden, auf
die ein Haftungsdurchgriff fir auf an-
dere Teilfonds entfallende Verbind-
lichkeiten ausgeschlossen ist.

Zielfonds dirfen auch erworben wer-
den, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt
in Bankguthaben und Geldmarktinst-
rumenten anlegen dirfen, die auch
auf Fremdwahrung lauten kénnen.

Die Vermdgensgegensténde eines
Zielfonds werden bei der Depotbank
oder einem Prime Broker verwahrt.

9. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§61 und 64 Abs. 3
InvG anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Aus-
wahl der fir das Sondervermdgen an-
zuschaffenden oder zu verduBernden
Vermdgensgegenstande des Rates ei-
nes Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kénnen
Anteilklassen im Sinne von §16 Abs.
2 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen® gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wah-
rung des Anteilwertes einschlieBlich
des Einsatzes von \W&hrungskurssi-
cherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergltung, Mindestanlagesum-
me oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulds-
sig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften AusschlieBlich
zugunsten einer einzigen \Wahrungs-
anteilklasse ist zulassig. Fir \Wah-
rungsanteilklassen mit einer \Wah-
rungsabsicherung  zugunsten  der
Wahrung dieser Anteilklasse (Refe-
renzwéhrung) darf die Gesellschaft
auch unabhangig von §9 der ,Allge-
meinen Vertragsbedingungen® Deri-
vate im Sinne des §51 Abs. 1 InvG
auf Wechselkurse oder \Wahrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwert-
verluste durch \Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwahrung
der Anteilklasse lautenden Vermg-
gensgegenstanden des Sonderver-
madgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteil-
klasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsverma-
gen ggf. abzuftihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergitung und die Ergeb-
nisse aus \Wahrungskurssicherungs-
geschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieB-
lich Ertragsausgleich, ausschlieBlich
dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

4. Die bestehenden Anteilklassen
werden sowohl im Verkaufsprospekt



als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezéhlt. Die
die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertrags-
verwendung, Mindestanlagesumme,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung
oder Kombinationen dieser Merkma-
le) werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen
\lermdgensgegenstanden des Son-
dervermdgens in Hoéhe ihrer Anteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen
beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Ausgabe- und Ricknahmeprei-
se werden bdrsentaglich ermittelt.
An gesetzlichen Feiertagen, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und
31.Dezember jeden Jahres kénnen
die Gesellschaft und die Depotbank
von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt
5,00 Prozent des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine
oder mehrere Anteilklassen niedrige-
re Ausgabeaufschlage zu berechnen
oder von der Berechnung eines Aus-
gabeaufschlages abzusehen.

3. Abweichend von §18 Abs. 3 der
LAllgemeinen  Vertragsbedingungen®
ist der Abrechnungsstichtag fir An-
teilabrufe und Ricknahmeauftrage
spatestens der Ubernachste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riick-
nahmeauftrags folgende VWertermitt-
lungstag.

§ 7 Kosten*

1. Die Gesellschaft gibt fur jede An-
teilklasse im Verkaufsprospekt, im
Jahres- und Halbjahresbericht die er-
hobene Verwaltungsvergiitung an.

2. Die Gesellschaft erhalt fir die Ver-
waltung des Sondervermiogens eine
tagliche Verglitung in Héhe von bis zu
1,5 Prozent p.a. Die Vergltung wird
auf Grundlage des borsentéglich er-
mittelten Inventarwertes (vgl. §18
Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen®) des Vortages berech-
net. Die Vergiitung kann dem Sonder-
vermdgen jederzeit entnommen
werden.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft
fir die Verwaltung des Sondervermd-
gens eine téagliche erfolgsbezogene
Vergltung in Héhe von bis zu 15 Pro-
zent p.a. des (ber 6 Prozent pro Ge-
schaftsjahr hinausgehenden Netto-
wertzuwachses erhalten. Fir die
Berechnung der erfolgsbezogenen
Vergltung wird borsentéglich auf der
Basis des Anteilwertes (vgl. §18 Ab-
satz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen®) entsprechend der BVI
Methode zur Performanceberech-
nung ermittelt, ob die \Wertentwick-
lung des Sondervermégens 6 Prozent
p.a. Ubersteigt. Eine anfallende er-
folgsbezogene Vergitung wird im
Sondervermagen zurickgestellt. Liegt
die Wertentwicklung des Sonderver-
mogens wéahrend des Geschéftsjah-
res unter 6 Prozent p.a., so wird eine
im jeweiligen Geschéftsjahr bisher
zurlickgestellte erfolgsbezogene Ver-
glitung entsprechend dem Ergebnis
der taglichen Wertentwicklungsbe-
rechnung wieder aufgelést. Die am
Ende des Geschéftsjahres bestehen-
de zuriickgestellte erfolgsbezogene
Vergltung kann entnommen werden.
In einem Geschaftsjahr netto erzielte
Wertminderungen oder \Wertzuwéach-
se unter 6 Prozent p.a. werden auf
das folgende Geschéftsjahr zum Zwe-
cke der Berechnung der erfolgsbezo-
genen Vergltung vorgetragen. In die-
sen Fallen fallt die erfolgsbezogene

“ Diese Regelungen unterliegen nicht der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt der BaFin.

Verglitung erst an, wenn diese voll-
standig ausgeglichen sind.

3. Die téagliche Vergltung fir die De-
potbank betrégt bis zu 0,10 Prozent
p.a. des Wertes des Sondervermo-
gens, errechnet auf Basis des bor-
sentdglich ermittelten Inventarwertes
(vgl. §18 Absatz 1 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen®) des Vortages.
Die Depotbankvergitung kann dem
Sondervermdgen jederzeit entnom-
men werden.

4. Neben den vorgenannten Vergu-
tungen kénnen folgende Aufwendun-
gen dem Sondervermdgen belastet
werden:

a) im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauBerung von Ver-
maogensgegenstadnden  entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten Jah-
res- und Halbjahresberichte, ggfs.
Auflésungsbericht sowie Verkaufs-
prospekte und wesentliche Anlegerin-
formationen;

d) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekte und wesentlichen An-
legerinformationen, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen und des Auflésungsbe-
richtes;

e) Kosten fiir die Priifung des Sonder-
vermdgens durch den Abschlusspri-
fer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wur-
den;
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g) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung
eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen des Sondervermdgens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageer-
folgs durch Dritte;

j) alle in Zusammenhang mit der Er-
fillung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Antei-
le in anderen Lé&ndern anfallenden
Kosten;

k) Kosten fur Erstellung oder Ande-
rung, Ubersetzung; Hinterlegung;
Druck und Versand von Verkaufspros-
pekten und wesentlichen Anlegerin-
formationen in den Landern, in denen
die Anteile vertrieben werden;

I) Kosten, die im Zusammenhang mit
der Herbeiftihrung, Aufrechterhaltung
und Beendigung von Bdrsennotierun-
gen der Anteile anfallen;

m) Verwaltungsgebuhren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen;

n) Kosten fir Rechts- und Steuerbe-
ratung in Hinblick auf das Sonderver-
magen;

o) Kosten fir die Beurteilung des
Sondervermdgens durch national
oder international anerkannte Rating-
agenturen);

p) Kosten fur Werbung, die unmittel-
bar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

g) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Depotbank und an
die Beratungs- oder Asset Manage-
ment Gesellschaft zu zahlenden Ver-
gltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende
Steuern;
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r) Kosten fir die Anderung der Ver-
tragsbedingungen;

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen bzw. die
Ausiibung von Stimmrechten auf
Hauptversammlungen;

t) Kosten fur die Vertretung von Akti-
onars- und Glaubigerrechten;

u) Kosten der Auflegung des Sonder-
vermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 20.000,00 die tber einen Zeit-
raum von drei Jahren ratierlich belas-
tet und nicht im Sondervermdgen ak-
tiviert werden.

9. Die Gesellschaft hat im Jahresbe-
richt und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschlage offen
zu legen, die dem Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fir den Erwerb
und die Ricknahme von Anteilen im
Sinne der §§50, 66, 83, 90g und
112 InvG berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Betei-
ligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Ruick-
nahmeabschlége berechnen. Die Ge-
sellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergiitung
offen zu legen, die dem Sonderver-
maogen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagege-
sellschaft, einer Investment- Aktien-
gesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist oder einer auslandischen In-
vestment-Gesellschaft, einschlieB-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fir die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

B. Es ist in das Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft gestellt fur die ein-
zelnen Kosten des Sondervermdgens
zur Bildung von Rckstellungen bor-
sentéglich Abgrenzungen vorzuneh-
men.

ERTRAGS-
VERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1. Fir die ausschittenden Anteil-
klassen schittet die Gesellschaft
grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwen-
deten anteiligen Zinsen, Dividenden
und Ertrége aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens-und
Pensionsgeschaften — unter Berlick-
sichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs — aus. VerduBerungsge-
winne und sonstige Ertrdge — unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — kénnen anteilig
ebenfalls zur Ausschittung herange-
zogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage
geméaB Absatz 1 kénnen zur Aus-
schiittung in spéteren Geschéftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als
die Summe der vorgetragenen Ertra-
ge 15 Prozent des jeweiligen Wertes
des Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Er-
trage aus Rumpfgeschaftsjahren kén-
nen vollsténdig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhal-
tung kénnen anteilige Ertrage teilwei-
se, in Sonderfallen auch vollsténdig
zur Wiederanlage im Sondervermo-
gen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach
Schluss des Geschéaftsjahres.

§ 9 Thesaurierung der Ertrige
Fir die thesaurierenden Anteilklassen



legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrége — unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — so-
wie die VerduBerungsgewinne der
thesaurierenden  Anteilklassen im
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermo-
gens beginnt am 1. April und endet
am 31.Marz des folgenden Jahres.

Besondere Vlertragshedingungen zur
Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen den Anlegern und der KAS
Investment Servicing GmbH, Wiesha-
den, (nachstehend ,Gesellschaft“ ge-
nannt) fiir das von der Gesellschaft
aufgelegte Gemischte Sondervermo-
gen Comfortlnuest Perspektive, die
nur in Verbindung mit den fiir das je-
weilige Sondervermdgen von der Ge-
sellschaft aufgestellten ,,Allyemeinen
\lertragshedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 lermigensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das Sonder-
vermdgen folgende Vermdgensgegen-
stande erwerben:

1. Wertpapiere gemaB §47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente geméah § 48
InvG,

3. Bankguthaben geméB §49 InvG,

4. Investmentanteile gemaB §50 und
§84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer a) bis ¢) InvG
sowie Aktien an Investmentaktienge-
sellschaften geméaB §84 Abs. 1 Nr. 3
Ziffer a) bis cl,

5. Derivate gemaB §51 InvG,

,Allgemeinen

,Allgemeinen

6. Sonstige Anlageinstrumente ge-
maB §52 InvG.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Das Sondervermégen darf bis zu
49 Prozent aus \Wertpapieren gemaB
§1 Absatz 1) bestehen. Die in Pensi-
on genommenen \Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des §60 Abs.
1 und 2 InvG anzurechnen.

2. Der Anteil, in den das Sonderver-
maogen in alle zuldssigen Investmen-
tanteile nach MaBgabe des §8 der
Vertragsbedingungen®
investiert, muss mindestens 51 Pro-
zent betragen.

3. Bis zu 100 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens darf in allen
zulassigen Investmentanteilen nach
MaBgabe des §8 Abs. 1 der ,Allge-
meinen Vertragsbedingungen® gehal-
ten werden.

4. Bis zu 49 Prozent des \Wertes des
Sondervermogens darf in Geldmarkt-
instrumenten und Geldmarktfonds
nach MaBgabe des §6 der ,Allgemei-
nen Vertragsbedingungen® angelegt
werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2
InvG anzurechnen.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des
Sondervermogens darf in Bankgutha-
ben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der
Vertragsbedingungen®
gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auf Fremdwahrung lauten.

B. Die Gesellschaft kann fir das Son-
dervermdgen auch Anteile an Immo-
bilien-  Sondervermdgen his  zu
40 Prozent erwerben. Sie darf in An-
teile an einem einzigen Immobilien-
Sondervermdgen nur bis zu 20 Pro-
zentdes\WertesdesSondervermdgens
anlegen. Nach deren Vertragsbedin-
gungen konnen insbesondere folgen-
de Immobilien-Investitionen vorgese-
hen sein:  Mietwohngrundstiicke,
Geschaftsgrundsticke, gemischt ge-

nutzte Grundstiicke, Grundstiicke im
Zustand der Bebauung, unbebaute
Grundstiicke, Erbbaurechte, Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften,
Rechte in der Form des Wohnungsei-
gentums, Teileigentums, Wohnungs-
erbbaurechts und Teilerbbaurechts.

7. Die Gesellschaft erwirbt fir bis zu
100 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens Anteile an Gemischten
Sondervermdgen. Sie darf in Anteile
an einem einzigen Gemischten Son-
der- Vermdgen nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens
anlegen. Nach deren Vertragsbedin-
gungen konnen folgende Investitionen
vorgesehen werden:

— Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Bankguthaben, Investmentantei-
le nach §350 InvG, Derivate, Sonsti-
ge Anlageinstrumente gemaB §52
InvG, Anteile an Sondervermdgen
gemaB §84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Akti-
en an Investmentaktiengesellschaf-
ten gemaB §84 Abs. 1 Nr. 3 InvG.

8. Die Gesellschaft darf insgesamt
bis zu 10 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens in in- und auslandi-
sche Investmentanteile nach MaBga-
be der §§90g bis 90k InvG und/oder
Anteile an Sondervermdgen mit zu-
sétzlichen Risiken nach MaBgabe des
§112 InvG und/oder Aktien von In-
vestmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine den §§ 90g bis 90k InvG
oder §112 InvG vergleichbare Anla-
geform vorsieht, sowie Anteile an
vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermogen anlegen.

Fur das Sondervermdgen dirfen so-
wohl Anteile an Zielfonds, die von der
Gesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, aufgelegt worden sind, als
auch Anteile an Zielfonds erworben
werden, die von einer anderen Gesell-
schaft aufgelegt worden sind.
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Die erworbenen Anteile nach MaBga-
be der §§90g bis 90k InvG bzw. ent-
sprechende Aktien oder vergleichbare
ausléndische  Investmentvermdgen
erfillen die nachfolgend genannten
Voraussetzungen. Die Vertragsbedin-
gungen bzw. die Anlagestrategie ist
darauf ausgerichtet die folgenden

\ermdgensgegensténde bzw. eine
Mischung hieraus zu erwerben:
a)  Vermdgensgegenstédnde nach

MaBgabe der §§847 bis 52 InvG, wo-
bei die Erwerbsheschrankungen nach
§51 Abs. 1 InvG nicht beachtet wer-
den missen,

b) Anteile an Investmentvermdgen
nach MaBgabe der §850, 66, 83,
90g und 112 sowie an entsprechen-
den ausl&ndischen Investmentvermo-
gen,

c) Beteiligungen an Unternehmen, so-
fern der Verkehrswert der Beteiligun-
gen ermittelt werden kann,

d) Edelmetalle,
e) unverbriefte Darlehensforderungen.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds
in einem strukturierten Auswahlpro-
zess anhand folgender Kriterien aus,
die sowohl aus quantitativen als auch
qualitativen Elementen bestehen:

a) Bei der quantitativen Analyse ste-
hen im Vordergrund die Strategie des
Zielfonds, die historischen Renditen
und Standardabweichungen, die Korre-
lation zu anderen Zielfonds mit &hnli-
chen oder identischen Anlagestrategi-
en oder Benchmarks sowie die
Stabilitat der Rendite in extremen oder
in variierenden Marktsituationen.

b) Bei der qualitativen Analyse stehen
im Vordergrund die Qualifikation der
fir Anlageentscheidungen des Ziel-
fonds maBgeblichen Personen, die
vom Zielfonds verfolgte Corporate
Governance, das Risikomanagement
sowie die Liquiditat des Zielfonds.
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Die Gewichtung und Berlicksichtigung
der Kriterien kann variieren, dies gilt
insbesondere fir neu aufgelegte Ziel-
fonds, bei denen eine quantitative
Analyse nur sehr eingeschrankt oder
gar nicht mdglich ist.

Die Gesellschaft wird in Zielfonds in-
vestieren, deren Anlagestrategien auf
die Erwirtschaftung von positiven
Renditen ausgerichtet sind. Als mag-
liche Strategien der Zielfonds kom-
men die nachfolgend beschriebenen
Strategien in Betracht. Fir weiterge-
hende Erlduterungen verweisen wir
auf den Verkaufsprospekt:

,RelativeValue /Arbitrage-Strategien®,
,GlobalMacro-  Strategien®, ,Event-
Driven Strategien®, ,Long-Short-Stra-
tegien.”

Die geographische Herkunft oder der
Sitz der Aussteller von Vermdgens-
gegenstanden, in die ein Zielfonds
nach den vorstehenden Anlagestrate-
gien investieren kann, ist nicht be-
schrankt.

Zielfonds dirfen erworben werden,
wenn ihre Vertragsbedingungen oder
Statuten vorsehen, dass sie im Rah-
men ihrer Anlagestrategien

(a) entweder Kredite aufnehmen oder
Derivate einsetzen, die zu einer Stei-
gerung des Investitionsgrades filhren
oder

(b) Vermdgensgegenstande verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschéfts-
abschlusses nicht zum Zielfonds ge-
héren (Leerverkauf).

Die Zielfonds miissen hinsichtlich bei-
der Alternativen keine Beschrankung
aufweisen.

Zielfonds, die in der rechtlichen Struk-
tur eines Master-Feeder-Fonds be-
stehen, dirfen erworben werden,
wenn sie aufgrund einer wirtschaftli-
chen Betrachtungsweise als Einheit
anzusehen sind.

Es dirfen als Zielfonds nur solche
Teilfonds einer sogenannten Umbrella-

Konstruktion erworben werden, auf
die ein Haftungsdurchgriff fiir auf an-
dere Teilfonds entfallende Verbind-
lichkeiten ausgeschlossen ist.

Zielfonds dirfen auch erworben wer-
den, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt
in Bankguthaben und Geldmarktinst-
rumenten anlagen dirfen, die auch
auf Fremdwahrung lauten kénnen.

Die Vermdgensgegensténde eines
Zielfonds werden bei der Depotbank
oder einem Prime Broker verwahrt.

9. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §8671 und 64 Abs. 3
InvG anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der
Auswahl der fir das Sondervermagen
anzuschaffenden oder zu verauBern-
den Vermdgensgegenstande des Ra-
tes eines Anlageausschusses bedie-
nen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fir das Sondervermdgen konnen
Anteilklassen im Sinne von §16 Abs.
2 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen® gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wah-
rung des Anteilwertes einschlieBlich
des Einsatzes von \Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergltung, Mindestanlagesum-
me oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulds-
sig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen \Wahrungs-
anteilklasse ist zulassig. Fir Wah-
rungsanteilklassen mit einer \Wah-
rungsabsicherung  zugunsten der



Waéhrung dieser Anteilklasse (Refe-
renzwahrung) darf die Gesellschaft
auch unabhéangig von §9 der ,Allge-
meinen Vertragsbedingungen® Deri-
vate im Sinne des §51 Abs. 1 InvG
auf Wechselkurse oder Wé&hrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwert-
verluste durch \Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwéhrung
der Anteilklasse lautenden Vermd-
gensgegenstanden des Sonderver-
mdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteil-
klasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsvermo-
gen ggf. abzufiihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergitung und die Ergeb-
nisse aus \Wahrungskurssicherungs-
geschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieB-
lich Ertragsausgleich, ausschlieBlich
dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

4. Die bestehenden Anteilklassen
werden sowohl im Verkaufsprospekt
als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die
die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertrags-
verwendung, Mindestanlagesumme,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung
oder Kombinationen dieser Merkma-
le) werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen
\ermodgensgegenstanden des Son-
dervermdgens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen
beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Ausgabe- und Ricknahmeprei-
se werden bdrsentdglich ermittelt.
An gesetzlichen Feiertagen, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und
31.Dezember jeden Jahres kdnnen
die Gesellschaft und die Depotbank
von einer Ermittlung des Wertes ab-
sehen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Der Ausgabeaufschlag betrégt
5,00 Prozent des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine
oder mehrere Anteilklassen niedrige-
re Ausgabeaufschlage zu berechnen
oder von der Berechnung eines Aus-
gabeaufschlages abzusehen.

3. Abweichend von §18 Abs. 3 der
,Allgemeinen  Vertragsbedingungen®
ist der Abrechnungsstichtag fir An-
teilabrufe und Ricknahmeauftrage
spéatestens der (bernachste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riick-
nahmeauftrags folgende \Wertermitt-
lungstag.

§ 7 Kosten®

1. Die Gesellschaft gibt fir jede An-
teilklasse im Verkaufsprospekt, im
Jahres- und Halbjahresbericht die er-
hobene Verwaltungsvergiitung an.

2. Die Gesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des Sondervermdgens eine
tagliche Verglitung in Hohe von bis zu
1,5 Prozent p.a. Die Vergitung wird
auf Grundlage des borsentaglich er-
mittelten Inventarwertes (vgl. §18
Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen®) des Vortages berechnet.
Die Vergltung kann dem Sonderver-
mdgen jederzeit entnommen werden.

Dariber hinaus kann die Gesellschaft
fur die Verwaltung des Sonderverma-
gens eine tagliche erfolgsbezogene
Verglitung in Héhe von bis zu 15 Pro-
zent p.a. des Uber 6 Prozent pro Ge-
schaftsjahr hinausgehenden Netto-
wertzuwachses erhalten. Fur die
Berechnung der erfolgsbezogenen

5 Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Verglitung wird borsentaglich auf der
Basis des Anteilwertes (vgl. §18 Ab-
satz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen®) entsprechend der BVI
Methode zur Performanceberech-
nung ermittelt, ob die Wertentwick-
lung des Sondervermdgens 6 Prozent
p.a. Ubersteigt. Eine anfallende er-
folgsbezogene Vergitung wird im
Sondervermdgen zuriickgestellt. Liegt
die Wertentwicklung des Sonderver-
maogens wahrend des Geschéftsjah-
res unter 6 Prozent p.a., so wird eine
im jeweiligen Geschéftsjahr bisher
zurlickgestellte erfolgsbezogene Ver-
glitung entsprechend dem Ergebnis
der té&glichen Wertentwicklungsbe-
rechnung wieder aufgeldst. Die am
Ende des Geschéftsjahres bestehen-
de zuriickgestellte erfolgsbezogene
Vergltung kann entnommen werden.
In einem Geschaftsjahr netto erzielte
Wertminderungen oder \Wertzuwéch-
se unter 6 Prozent p.a. werden auf
das folgende Geschéftsjahr zum Zwe-
cke der Berechnung der erfolgsbezo-
genen Vergltung vorgetragen. In die-
sen Fallen fallt die erfolgsbezogene
Verglitung erst an, wenn diese voll-
standig ausgeglichen sind.

3. Die téagliche Vergltung fir die De-
potbank betrégt bis zu 0,10 Prozent
p.a. des Wertes des Sondervermo-
gens, errechnet auf Basis des bor-
sentdglich ermittelten Inventarwertes
(vgl. §18 Absatz 1 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen®) des Vortages.
Die Depotbankvergitung kann dem
Sondervermdgen jederzeit entnom-
men werden.

4. Neben den vorgenannten Vergu-
tungen kénnen folgende Aufwendun-
gen dem Sondervermdgen belastet
werden:

a) im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerauBerung von Ver-
maogensgegenstédnden  entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
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ten flr die Verwahrung ausléndischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Anleger bestimmten Jah-
res- und Halbjahresherichte, ggfs.
Auflésungsbericht sowie Verkaufs-
prospekte und wesentliche Anlegerin-
formationen;

d) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekte und wesentlichen An-
legerinformationen, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Aus-
schittungen und des Auflésungsbe-
richtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sonder-
vermdgens durch den Abschlusspri-
fer der Gesellschaft;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung
eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen des Sondervermégens;

i) Kosten zur Analyse des Anlageer-
folgs durch Dritte;

j) alle in Zusammenhang mit der Er-
fllung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Antei-
le in anderen Landern anfallenden
Kosten;

k) Kosten fur Erstellung oder Ande-
rung, Ubersetzung; Hinterlegung;
Druck und Versand von Verkaufspros-
pekten und wesentlichen Anlegerin-
formationen in den L&ndern, in denen
die Anteile vertrieben werden;

1) Kosten, die im Zusammenhang mit
der Herbeiftihrung, Aufrechterhaltung
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und Beendigung von Borsennotierun-
gen der Anteile anfallen;

m) Verwaltungsgebuhren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen;

n) Kosten fiir Rechts- und Steuerbe-
ratung in Hinblick auf das Sonderver-
mabgen;

o) Kosten fur die Beurteilung des
Sondervermégens durch  national
oder international anerkannte Rating-
agenturen;

p) Kosten fir Werbung, die unmittel-
bar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

g) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Depotbank und an
die Beratungs- oder Asset Manage-
ment Gesellschaft zu zahlenden Ver-
gltungen sowie den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende
Steuern;

r) Kosten fir die Anderung der Ver-
tragsbedingungen;

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsvertretungen bzw. die
Auslbung von Stimmrechten auf
Hauptversammlungen;

t) Kosten fiir die Vertretung von Akti-
onérs- und Glaubigerrechten;

u) Kosten der Auflegung des Sonder-
vermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 20.000,00 die tber einen Zeit-
raum von drei Jahren ratierlich belas-
tet und nicht im Sondervermdgen ak-
tiviert werden.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbe-
richt und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge offen
zu legen, die dem Sondervermégen im
Berichtszeitraum flr den Erwerb und
die Ruicknahme von Anteilen im Sinne
der §§50, 66, 83, 90g und 112 InvG
berechnet worden sind. Beim Erwerb

von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur den Erwerb und die
Ruicknahme keine Ausgabeaufschlage
und Riicknahmeabschlage berechnen.
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Ver-
gltung offen zu legen, die dem Son-
dervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalanla-
gegesellschaft, einer Investment-Ak-
tiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist oder einer ausléndischen
Investment-Gesellschaft, einschlieB-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergttung fir die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

B. Es ist in das Ermessen der Verwal-
tungsgesellschaft gestellt fir die ein-
zelnen Kosten des Sondervermdgens
zur Bildung von Rickstellungen borsen-
taglich Abgrenzungen vorzunehmen.

ERTRAGS-
VERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1. Fir die ausschittenden Anteil-
klassen schittet die Gesellschaft
grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des Son-
dervermdgens angefallenen und nicht
zur  Kostendeckung  verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und Er-
trédge aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus Darlehensund Pensions-
geschéaften — unter Bericksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs —
aus. VerauBerungsgewinne und sons-
tige Ertrage — unter Berlcksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs
— kénnen anteilig ebenfalls zur Aus-



schittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage
gemaB Absatz 1 kdénnen zur Aus-
schittung in spéteren Geschaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen
Wertes des Sondervermégens zum
Ende des Geschaftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfge-
schaftsjahren kénnen vollsténdig vor-
getragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhal-
tung konnen anteilige Ertrage teilwei-

se, in Sonderfdllen auch vollstandig
zur Wiederanlage im Sondervermo-
gen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres.

§ 9 Thesaurierung der Ertrige

Fir die thesaurierenden Anteilklassen
legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrége — unter Berlcksichtigung des

zugehdrigen Ertragsausgleichs — so-
wie die VerauBerungsgewinne der
thesaurierenden  Anteilklassen im
Sondervermdégen wieder an.

§ 10 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonderver-
mogens beginnt am 1. April und en-
det am 31.Mérz des folgenden Jah-
res.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Kapitalanlagegesellschaft

KAS Investment Servicing GmbH
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Tel.: 0611-1865-3800

Fax.: 0611-1865-3899

Haftendes Eigenkapital am
31.12.2010:
16,611 Mio. EUR

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2010:
5,113 Mio. EUR

eingetragen Handelsregister des
Amtsgerichts Wiesbaden HRB Nr.
12381

Aufsichtsrat

Rudolf J. Kooijman (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstandes

der KAS Bank N.V.

Velserbroek, Niederlande
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Karl-Heinz Arnold
Privatier
Kriftel, Deutschland

Coen Laan

Director Investment Management
Services

der KAS Bank N.V.

Heiloo, Niederlande

Geschiftsfiihrung
Jorg Sittmann (Vors.)
Nauheim

Thomas B. Schneider
Frankfurt am Main

Gesellschafter der
KAS Inuestment Servicing GmbH:
KB Deutschland Holding GmbH

Depothank

KAS BANK N.V. — German Branch
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Wirtschaftspriifer

KPMG

The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Fondsherater
BMW Bank GmbH, Miinchen
Kapitalanlagegesellschaft

Aufsichtshehadrde
Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bafin)
Lurgiallee 12

D-60439 Frankfurt am Main






i KAS BANK

CCCCCCCCCCCCCCCCCC




