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Managementkommentar 

 

Der überraschende Zinsschritt der EZB hat für 

einen kurzen Augenblick den Fokus von Italien, 

Griechenland und Spanien genommen. Zum 

Amtsantritt hat der neue EZB-Präsident, Mario 
Draghi, die EZB Leitzinsen um 25bp gesenkt. 

Somit reduzierte sich der Hauptrefinanzierungs-

satz von 1,50% auf 1,25%.  

 

Weiterhin ist das alles umfassende Thema nach 

wie vor die Schuldenkrise. Die Euphorie über die 
Errungenschaften des EU Gipfels in Brüssel 

konnte die Märkte nur sehr kurzfristig beflügeln. 

Nach Bekanntgabe, dass Griechenland eine 

Volksabstimmung zu den Sparmaßnahmen ab-

halten werde, stimmte die Märkte kurz danach 

wieder negativ. 
 

Die Renditen der 1-jährigen deutschen Staatsan-

leihen sind von 0,39%  auf 0,40% im Vormonat 

leicht gestiegen und der 3 Monats-Euribor ist 

von 1,56% auf 1,59% gestiegen. Nach der Zins-

senkung verringerte sich der 3-Monats Euribor 
von 1,58% auf 1,48% und die 1-jährigen Rendi-

ten unterschritten Anfang November das histori-

sche Allzeit-Tief und notierten bei 0,21%. 

 

Die laufende Verzinsung des Portfolios beläuft 
sich auf 2,45%.  

 

Portfoliomanager: Roswitha Kreller 

Fonds - Fakten 

 

 

 

 

Wertentwicklung in %* 

Anlagestrategie des Fonds 
 
 

Der Fonds KAS Euro Anlagefonds G investiert in 

variabel verzinsliche Wertpapiere, Commercial 

Paper und festverzinsliche Wertpapiere mit kur-

zer Restlaufzeit bei einer Konzentration auf gute 
bis sehr gute Emittenten-Bonität. 

 

Primärziel der Anlagepolitik ist die Gestaltung 

einer kurzfristigen risikoarmen Geldanlage als 

Cash-Äquivalent.  

 
Zu diesem Zweck setzt das Fondsmanagement 

auf eine kurze Zinsduration zur Begrenzung des 

Zinsänderungsrisikos sowie auf konsequente 

Diversifikation zur Vermeidung von Einzel-

emittentenrisiken.  

 
Auf der Grundlage aktiver, emittenten-basierter 

Titelselektion verfolgt das Fondsmanagement 

das Sekundärziel, systematisch eine Mehrrendite 

gegenüber der Fondsbenchmark zu erwirtschaf-

ten und damit die Rendite von Festgeldern und 

Indexanlagen zu übertreffen. 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fonds Benchmark  

seit Auflegung -,--% -,--%

1 Monat -,--% -,--%

laufendes Jahr -,--% -,--%
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* Veröffentlichung ab 01.11.2011 gemäß BAFIN-

Vorgaben 

 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 

Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

 
 

Oktober 2011 

Anteilsklasse: keine  

Fondsart: thesaurierend

Währung: Euro

WKN: A0RABW

ISIN: DE000A0RABW4

Bloomberg-Kürzel: KASANLG GR

Anlagekategorie: kurzlaufende Anleihen

Anlageziel: Überrendite gegen

Benchmark

Benchmark: EONIA Total Return

Ausgabeaufschlag: 0%

Verwaltungsvergütung: 0,105%  

Depotbankvergütung: 0,002%

TER: 0,19%

Auflegungsdatum: 01.11.2010

Geschäftsjahresende: 30.09.

KAG: KAS Investment

Servicing GmbH

Asset Manager: Deutsche Postbank

Financial Services GmbH

Depotbank: KAS BANK N. V. -

German Branch

Valuta: T+1

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Rücknahmepreis: 100,71 €                      

Fondsvolumen: 25.177.506 €               

Stand: 31.10.2011
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Top-Positionen 

 

 

 

 

 

Porträt Deutsche Postbank 

Financial Services GmbH 

 
Seit 2001 wird bei der PFS ein Rentenvolumen 

von knapp 9 Mrd. mit dem Schwerpunkt Unter-

nehmensanleihen, Pfandbriefe und Geldmarktin-

strumente gemanagt.  

 

Die durchschnittliche Berufserfahrung im  Fixed- 
Income-/Credit-Team beträgt 13 Jahre.  

 

Den elementaren Allokations- und Selektionsan-

satz ergänzen transparente Exit-Kriterien zur 

Vermeidung von Kapitalausfällen und negativer 

Ratingmigration mit dem Erfolg historisch unter-
durchschnittlicher Ausfallquoten in den Portfolios 

der Postbank Financial Services. 
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Disclaimer 

 

Allokation 

 

Ratingaufteilung in %*  

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Restlaufzeitenallokation in %*  

 
 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Ländergewichtung in %*  
 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Kennziffern 

 

 

 

 

Ansprechpartner  

 

 

Asset Manager   
 

 

Deutsche Postbank  

Financial Services GmbH  

Ludwig-Erhard-Anlage 2-8 

60325 Frankfurt a.M. 

 

Telefon: 0 69-78986-0 
Fax: 0 69-78986-58001 

 

http://www.postbank.de 
 

 

Fondsgesellschaft 

 

 

KAS Investment Servicing GmbH 

Biebricher Allee 2 

65187 Wiesbaden 

 

Telefon: 06 11-18 65-38 00 

Fax: 06 11-18 65-38 95 
 

http://kis.kasbank.com 

Diese Produktinformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes wurde von der KAS Investment Servicing ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die Inhalte 

dieses Dokuments wurden mit angemessener Sorgfalt und nach bestem Wissen zusammengestellt. Die Darstellungen und Erläuterungen beruhen auf der eigenen Ein-

schätzung zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments sowie auf Informationen aus eigenen oder öffentlich zugänglichen Quellen, die für zuverlässig gehalten wer-
den. Die KAS Investment Servicing macht keine Zusicherungen und übernimmt keine Gewähr hinsichtlich der dargestellten Sachverhalte sowie der Richtigkeit und Voll-

ständigkeit der hierin enthaltenen oder zu einem beliebigen Zeitpunkt in Verbindung hiermit gemachten Aussagen. Dieses Dokument stellt keine Anlageempfehlung dar 

und ersetzt weder die individuelle Anlageberatung durch einen geeigneten Anlageberater noch die Beurteilung der individuellen Verhältnisse durch einen Rechtsanwalt 

oder Steuerberater. Die KAS Investment Servicing weist drauf hin, dass die Informationen nur für Personen mit wirtschaftlicher Erfahrung bestimmt sind, die die Risiken 
und Chancen der darin dargestellten Märkte und Produkte abschätzen können. Es wird keinerlei Haftung für Nachteile übernommen, die direkt oder indirekt aus der 

Verteilung, der Verwendung oder der Veränderung und Zusammenfassung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. Alle in diesem Dokument enthaltenen Kondi-

tionen, Vorhersagen und Prognosen sind indikativ und geben die aktuelle Marksituation zum jeweils angegebenen Termin wieder; sie können sich unter anderem durch 

Veränderung der Marktbedingungen ändern. Angaben zur Wertentwicklung basieren auf der Wertentwicklung und/oder der Volatilität in der Vergangenheit und ermögli-
chen keine Prognose für die zukünftige Wertentwicklung. Ausführliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken des hier genannten Fonds 

entnehmen Sie bitte den jeweils aktuellen Verkaufsprospekten, den Vertragsbedingungen sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht, die Sie kostenlos bei der Gesellschaft 

beziehen können. Die Verkaufsprospekte und die jährlichen Rechenschaftsberichte sind die allein verbindliche Grundlage für den Erwerb der Fondsanteile. Die KAS In-

vestment Servicing ist nicht verpflichtet, den Inhalt zu aktualisieren oder zu vervollständigen. Das Dokument ist ausschließlich für Sie bestimmt; eine Weitergabe an 
Dritte ist ohne ausdrückliche Zustimmung der KAS Investment Servicing nicht gestattet. 

Asset Allocation in % 

* ohne Liquidität, Commercial Paper 

Quelle: Bloomberg Composite Rating 

* mit Liquidität / ohne Derivate  
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* ohne Liquidität und Derivate 

Value at Risk ex post in % 0,2

Konf.niveau 99%,  Haltedauer 10 Tage

Solvabilitätskennzahl in % 40,7

durchschnittl. Rendite in % p.a. 1,7

durchschnittl. Kupon in % p.a. 1,8

durchschnittl. Restlaufzeit in Jahren 1,1

Macaulay Duration in Jahren 0,1

mod. Duration in % p.a. 0,1

Fondsstruktur in %:

          Renten 91,5  

          Liquidität 8,5

          Gesamt 100,0

Quelle: DPG 

KAS Euro Anlagefonds G

Top Positionen

Position  in % des FV

1 ABN AMRO BANK 11/13 MTN 7,9%

2 IBERDROLA INTL11/09.02.12 7,9%

3 VOLKSWAGEN INTL 10/12 FLR 6,0%

4 MUENCH.HYP.BK.PF1465 VAR 6,0%

5 UNICREDIT 10/12 FLR MTN 5,8%

6 DT.BANK MTN 11/13 4,0%

7 DT.TELEKOM    11/08.11.11 4,0%

8 STE GENERALE 09/11FLR MTN 4,0%

9 UC-HVB 10/12VAR 4,0%

Summe Top - Positionen 49,4%

Quelle: DPG 

Quelle: DPG 

* Quelle: DPG 
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